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O Banco Central do Brasil implementou padrdes que exigem que as institui¢Ges financeiras mantenham estrutura de
gerenciamento do risco de mercado compativel com a natureza das suas operacdes e a complexidade dos produtos
e servicos oferecidos e proporcional & dimenséo da sua exposicao.

Esta politica constitui-se de um conjunto de principios, procedimentos e ferramentas que permitem a gestao do risco
de mercado pela Western Asset Management Company Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Limitada
(“Western Asset” ou “Empresa”) com base na natureza e complexidade dos seus produtos, servigos, atividades,
processos e sistemas.

A exposicdo da Western Asset Management Company Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Limitada
(“Western Asset” ou “Empresa”) ao risco de mercado é limitada. Suas principais atividades comerciais sdo a
administracdo discricionaria de carteiras de titulos e valores mobiliarios de clientes e as atividades limitadas de
distribuicdo de fundos de investimentos. A maior parte da sua receita provém de taxas recebidas com a
administracdo de recursos de terceiros e sua disponibilidade de caixa € alocada primordialmente em fundos de
investimento com liquidez diéria e baixa volatilidade.

Por meio de praticas comerciais solidas, a Western Asset cuidadosamente administra sua salde financeira e
mantém uma politica conservadora para investimento de seu capital de giro e gerencia com rigor sua exposi¢do a
ativos de baixa liquidez, que possa comprometer sua capacidade de fazer frente aos seus compromissos financeiros
em caso de ocorréncia de eventos de mercado.

Os riscos de mercado a que se sujeitam as operacdes realizadas pela Empresa caracterizam-se primordialmente
pela, mas ndo se limitam &, possibilidade de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos nos quais as
disponibilidades de caixa sdo investidas. A iminéncia ou ocorréncia de alteragBes, isoladas ou simultaneas, de
condi¢bes econdmicas, politicas, financeiras, legais, fiscais e regulatorias pode causar oscilagdes significantes,
temporarias ou duradouras no mercado, bem como afetar adversamente o preco dos ativos financeiros. Oscilaces
das taxas de juros e alteracBes na avaliagdo de crédito, pelos agentes de mercado, podem afetar adversamente o
preco e/ou rendimento dos ativos financeiros da Empresa, sendo que, ainda, a queda das taxas de juros praticadas
pelo mercado pode causar o aumento do preco dos referidos ativos, ou, conforme o caso, 0 aumento das taxas de
juros praticadas pelo mercado pode causar a diminui¢do do preco dos referidos ativos.

Para o gerenciamento de risco de mercado, a Western Asset conta com diversas técnicas de avaliagdo de risco,
dentre as quais destacam-se: “Value at Risk”, que é um modelo matematico que estima, baseado em premissas
historicas e estatisticas , a perda financeira provavel para um determinado horizonte de tempo, dada a exposicéo de
seus investimentos; célculos de perdas em cenario de stress, que avaliam as perdas potenciais de sua carteira de
investimentos frente a diversos cenarios de mercado; calculos de medidas de sensibilidade, que avaliam a
sensibilidade dos investimentos da Empresa a variacfes padronizadas de determinados fatores de risco aos quais
os ativos financeiros nos quais a Empresa investe possam estar sujeitos. Deve ser ressalvado, no entanto, que
esses modelos sdo baseados em simulagBes e medidas estatisticas, possuindo, desse modo, graus de
confiabilidade limitados, de forma que perdas maiores que as estimadas podem ocorrer, sem que seja possivel
prever o valor real de tais perdas.

Os procedimentos de monitoramento, documentacéo e escalacdo descritos abaixo sdo utilizados para garantir que a
administracdo da Empresa esteja ciente do risco de mercado e possa determinar um plano de acéo eficaz, caso a
exposicdo a mercado alcance niveis superiores as metas de risco ora estabelecidas.

Limite de Exposigéo a Risco de Mercado



O risco da carteira da Western Asset sera medido por meio de cenarios de “stress”. Em um cenario de "stress",
admite-se a perda maxima de 10% do patriménio liquido da carteira da Western Asset. As perdas maximas poderdo
eventualmente exceder os limites estabelecidos, uma vez que o monitoramente de risco se baseia em modelos
probabilisticos.

Atividades de monitoramento e relatorios

1 - O Departamento Financeiro encaminhara mensalmente a area de Risk Management relatério contendo os
investimentos realizados pela Empresa.

2 - A area de Risk Management devera encaminhar ao Departamento Financeiro relatério de avaliacdo de exposicéo
a risco de mercado.
3 - O Departamento Financeiro devera encaminhar os diretores o referido relatério.

Procedimentos de Escalacdo

Caso a Western Asset passe a deter ter exposi¢do a risco de mercado acima dos niveis aceitaveis, 0 Departamento
Financeiro devera, imediatamente, comunicar o fato aos diretores, para determinar as a¢des a serem adotadas.



