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Apesar do crescimento de 0.5% em setembro (mensal dessazonalizado), ndo hd sinais de que o setor industrial

* Ademanda doméstica segue tenha revertido efetivamente o ciclo de queda na producao que se iniciou em meados de 2013. Podemos

fraca e a externa cresce a | tabili - t ito bai inais cl d - b d
passos lentos. Além de Ver alguma establiizacad num patamar Muito Palxo, mas sem sinals Claros ae recuperacao, corrooborandao

esperarmos que a producao nossa visdo que a saida deste ciclo recessivo, apesar da forte contracdo, seré lenta.
industrial ndo venha a

crescer ataxas aceleradas nos Aindustria de transformagdo expandiu-se 0,2% em relacao a agosto (dessazonalizado), enquanto a IndUstria
proximos meses, indicadores . 44y 3 Mineral cresceu 2,6%. Na comparacao anual, a PIM contraiu-se 49%, com o setor de transformagao
preliminares nos levam a crer .

numa contracio no més de recuando 4,1% e o setor extrativo apresentando queda de 9,1%

outubro.
A modesta recuperacao de setembro nao reverteu a forte contracao verificada em agosto (-3,5% MoM

dessazonalizado). Com isto, a PIM fechou o 3° trimestre do ano com queda de 1,1% ante o 2° trimestre do
ano (+1,1% no 2° trimestre do ano), puxada pela contracéo de 1,2% na industria de transformacdo, enquanto
a extrativa mineral cresceu 1,6%.
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Quadro 2
Producao Industrial (dados dessazonalizados)

—Extrativa Mineral ~ ——Industria de Transformacdo ~ ——Med. Trimestral Med. Trimestral
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Fonte: IBGE, Western Asset

Olhando para as categorias de uso, o destaque negativo ficou com o forte recuo da producdo de bens de
capital (-5,1% MoM, dessazonalizado), enquanto bens de consumo durdveis, puxados pela producdo de
automoveis, cresceu 1,9% MoM. A producao de produtos intermedidrios expandiu-se 1,2%, depois de ter
recuado 3,6% em agosto, enquanto o setor de bens de consumo semi e ndo-durdveis recuou 1% MoM,
registrando queda pelo terceiro més consecutivo.

Quadro 3
Producao Industrial por Categoria (dados dessazonalizados)

—Bens de Capital ——Bensdurdveis =——Med. Trimestral BK  =——Med. Trimestral Duraveis
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Quadro 4
Producao Industrial por Categoria (dados dessazonalizados)

—Bens Intermediarios =——Bens Semiduraveis e Nao Duraveis =——Med. Trimestral Intermediarios =—Med. Trimestral Semi e Nao Duraveis
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Fonte: IBGE, Western Asset

Ainda ndo vemos sinais de reversao no quadro para o setor industrial. A demanda doméstica permanece fraca
e a demanda externa cresce a ritmo lento. Assim, nao esperamos que a producdo industrial venha a crescer
a taxas aceleradas nos proximos meses. Inclusive, alguns indicadores preliminares apontam para contracao
em outubro (ndo houve divulgacéao de indicadores coincidentes, apenas dados de utilizacao de capacidade).

Este material de divulgagdo é um breve resumo de determinados assuntos econémicos, sob a ética dos gestores da Western Asset Management Company
DTVM Limitada (“Western Asset”) e possui finalidade meramente informativa. O contelido deste material ndo tem o propdsito de prestar qualquer tipo de
consultoria financeira, de recomendacdo de investimentos, nem deve ser considerado uma oferta para aquisicao de produtos da Western Asset. Recomenda-se
ao leitor consultar seus analistas e especialistas particulares antes de realizar qualquer investimento. A Western Asset ndo se responsabiliza pelas decisoes de
investimento tomadas pelo leitor.

A Western Asset pode ser contatada por meio dos sequintes canais: SAC: 11 3478-5200 - dias Uteis das 9h as 18h; www.westernasset.com.br - Se¢do Fale
Conosco. Se a solugdo apresentada pelo SAC ndo for satisfatdria, acesse a Ouvidoria: 11 3478-5088 - dias Uteis das 9h as 12h - 14h as 18h; ouvidoria@
westernasset.com. Correspondéncias ao SAC e Ouvidoria podem ser dirigidas a Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455, 15¢ andar, cnj. 152, SGo Paulo -SP - 04543-
or1.
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