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Western Asset Management Company Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Limitada

RELATORIO DA ADMINISTRAiAO

Aos nossos clientes:

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.Sas., as demonstragdes financeiras da Western Asset Management Company Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Limitada, relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007, acompanhadas de notas explicativas,

parecer dos auditores independentes e relatério do comité de auditoria.

BALANiOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
Em milhares de reais

ATIVO 2008 2007 PASSIVO 2008 2007

Circulante 75.578 67.766  Circulante 21.398 22.122
Disponibilidades 93 379  Outras obrigagdes (nota 7) 21.398 22.122
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos (nota 3) 58.041 50.737  Patrimonio liquido 118.084 97.917

Cotas de fundos de investimento 57.558 50.506  Capital social realizado (nota 8)

Certificados de depésito bancério 483 231 De domiciliados no pais 69.850 69.850
Outros créditos (nota 4) 16.966 16.582  Lucros acumulados 48.234 28.067

Outros valores e bens 478 68
Realizavel a longo prazo 54.010 -
Outros créditos (nota 4) 54.010 -
Permanente 9.894 52.273
Investimentos 42 -
Outros investimentos 42 -
Imobilizado de uso (nota 5) 4.620 1.618
Outras imobilizacoes de uso 6.122 5.440

Depreciacfes acumuladas (1.502) (3.822)
Diferido (nota 6) 5.232 50.655

Benfeitorias em iméveis de terceiros 5.229 1.953

Gastos com aquisicdo e desenvolvimento de logiciais 1.459 1.450

Outros gastos diferidos - 326

Agio na incorporagdo - 98.196

Amortizacdes acumuladas (1.456) (51.270)

Total do ativo 139.482 120.039  Total do passivo e patriménio liquido 139.482 120.039

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAiC)ES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
Em milhares de reais

| 1 Contexto operacional

A Legg Mason, Inc. adquiriu as operagdes de administracdo de recursos de terceiros do Citibank em
dezembro de 2005. Em decorréncia dessa aquisicao, a Citi Fundos Asset Management Ltda. foi constituida
para a transferéncia das operagdes, sendo transformada posteriormente em Western Asset Management
Company Limitada (“Western Asset”).

A Western Asset é uma sociedade limitada e tem por objetivo o exercicio da atividade de administracdo
de carteira de titulos e valores e de fundos de investimento, com prazo indeterminado de duracdo. Suas
operagdes tiveram inicio em 1° de dezembro de 2005.

Em 16 de julho de 2008 a institui¢éo recebeu a autorizagdo do Banco Central do Brasil para funcionamento
como Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios. Em decorréncia dessa aprovagao foi alterada a razdo
social para Western Asset Management Company Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Limitada.

Em 1° de outubro de 2008 a institui¢do iniciou suas atividades como Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilirios.

| 2 Apresentaco e elaborac&o das demonstracdes financeiras e principais praticas contabeis
As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
considerando a partir do exercicio de 2008, as alteracdes trazidas pela Lei n® 11.638/07, pela Medida
Proviséria n® 449/08 e o Novo Cédigo Civil Brasileiro no que trata sobre sociedades limitadas, associadas
as normas e instrugdes do Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das
Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF.

A demonstragdo do fluxo de caixa substituiu a demonstracdo das origens e aplicacdes de recursos para
o exercicio de 2008. As demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2007, apresentadas de forma conjunta estdo apresentadas em acordo com as praticas vigentes até
essa data em acordo com o permitido pelo Pronunciamento Técnico CPC13 — Adocé&o Inicial da Lei n®
11.638/07.

(a) Apuracdo do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia, que considera os rendimentos, encargos e variagdes
monetérias, indices e taxas oficiais sobre ativos e passivos.

(b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional.

(c) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilirios séo classificados quando de sua aquisicdo em trés categorias, atendendo
aos seguintes critérios de contabilizacéo:

= Titulos para negociagéo - adquiridos com o propésito de serem ativa e freqiientemente negociados.
Séo contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados ao valor de
mercado, com os ganhos e perdas ndo realizados reconhecidos no resultado do periodo.

= Titulos disponiveis para venda - s&o contabilizados pelo custo de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos
auferidos, os quais s@o reconhecidos no resultado do periodo, e ajustados ao valor de mercado, com os
ganhos e perdas nao realizados, liquidos dos efeitos tributérios, reconhecidos em conta destacada do
patrimdnio liquido sob o titulo de “Ajuste ao valor de mercado - titulos e valores mobiliarios e derivativos”.
Os ganhos e perdas realizados e as perdas identificadas como permanentes sdo reconhecidos no resultado
do periodo, em contrapartida a conta especifica do patrimdnio liquido.

= Titulos mantidos até o vencimento - s&o aqueles para os quais ha intencéo e capacidade financeira para
manter até o vencimento. S&o contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos
em contrapartida ao resultado do periodo.

(d) Outros ativos

Sdo demonstrados pelo custo de aquisi¢do, incluindo os rendimentos e variagdes monetérias auferidas e
ajustados a valor de mercado ou de realizag@o, quando aplicavel.

(e) Imobilizado

Estdo demonstrados ao custo de aquisicdo, deduzidos da depreciacdo acumulada. A depreciacao
do imobilizado é calculada pelo método linear a taxas anuais que levam em consideragdo a vida Util-
econdmica dos bens.

(f) Diferido

O diferido em dezembro de 2007 era representado, basicamente, por agio apurado na aquisicdo de
empresas incorporadas e era amortizado em funcéo da expectativa de resultados futuros, em 96 meses.
Estava demonstrado ao custo de aquisi¢éo, deduzido da amortizagao e provisao constituida em atendimento
a Instrucédo CVM n° 349/01.

No primeiro semestre de 2008, considerando as novas perspectivas da economia e crescimento global, a
administragdo amortizou o valor total do agio contra o resultado do periodo.

Em 31 de dezembro de 2008, o diferido esta representado, basicamente, por benfeitoria em iméveis de
terceiro, cuja apropriagdo ao resultado ocorreré pelo prazo de locacéo do imével.

(g) Passivo circulante

Demonstrado pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos encargos e
variagdes monetarias incorridos.

(h) Imposto de renda e contribuig&o social diferidos

O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos séo calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de
renda, a base negativa de contribuicéo social, sobre a proviséo de agio e sobre as diferencas temporarias
entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstracdes
financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinacdo desses créditos
diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 15% para a contribuicéo social, e estéo evidenciados
na nota 9.

Impostos diferidos ativos s&o reconhecidos na extensédo em que seja provavel que o lucro futuro tributavel
esteja disponivel para ser utilizado na sua compensacgéo, com base em projecoes de resultados futuros
elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econémicos futuros que podem,
portanto, sofrer alteracdes.

(i) Passivos contingentes

Referem-se a obrigagdes potenciais decorrentes de eventos passados, cuja ocorréncia depende de
eventos futuros. As provisdes para passivos contingentes sdo avaliadas por assessores legais e levam em
consideragdo a probabilidade que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as obrigagdes e que o
montante possa ser estimado com suficiente seguranga.

(j) Adogdo inicial da Lei n® 11.638/07

A adogdo inicial da referida Lei, ndo apresentou impactos relevantes nas demonstragdes financeiras da
Instituicdo, tendo em vista que as principais alteragdes trazidas pela nova legislagdo, que afetam as
operagdes da Instituicdo, ja vinham sendo adotadas por este em funcéo das normas contabeis j& existentes
emanadas do BACEN.

| 3 Titulos e valores mobiliarios

(a) Composigéo da carteira
A carteira de titulos e valores mobiliarios esta classificada como titulos para negociacéo e estd composta
como segue:

Valor de mercado
segregado por
2008 vencimento - 2008 2007
Custo  Ajuste aovalor  Valor do Acimade  Valor de
Tipo atualizado demercado mercado  Até 365dias _365dias mercado
Certificado Depdsito Bancério - CDB 483 - 483 - 483 231
Fundo de Investimento 57.558 - 57.558 57.558 - 50.506
O saldo de fundos de investimento estd composto pelos seguintes fundos e valores:
Nome do fundo Valor
Western Asset Prev Multitrading FI Multimercado 7.748
Legg Mason Multitrading Alpha Multimercado FI 9.992
Califérnia FI Ref DI (*) 39.818
Total 57.558
(*) Fundo exclusivo da instituicdo, cuja carteira estd composta como segue:
2008 2007

Titulos de renda fixa

Letras Financeiras do Tesouro - LFT 21.463 -

Debéntures 1.433 -

Certificados de Depésitos Bancarios - CDBs 9.395 -

Cotas de FI 1.496 34.417
Operagdes compromissadas

Lastro debéntures 6.008 -

RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Introdugéo

O Comité de Auditoria da Western Asset Management Company Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Limitada (“Western Asset”) é composto por 3 (trés) membros, que também exercem a funcéo
de Diretores, nomeados por Alteragdo Contratual de 27 de maio de 2008, devidamente homologada pelo
Banco Central do Brasil por intermédio da correspondéncia DEORF/GTSP2-2008/07564, de 17 de julho
de 2008 e por Alteracdo Contratual de 29 de dezembro de 2008, devidamente homologada pelo Banco
Central do Brasil por intermédio da correspondéncia DEORF/GTSP2-2009/00974, de 17.02.09, sendo
que o terceiro membro tem sua posse programada para 02 de marco de 2009.

Responsabilidades

De acordo com o estabelecido no artigo 15 da Resolugdo 3.198, de 27/05/2004, bem como no Regimento
Interno, o Comité de Auditoria (“Comité”) deve zelar pela qualidade e integridade das demonstragoes
financeiras, pelo cumprimento das exigéncias legais e regulamentares, pela atuacéo, independéncia e qualidade
dos trabalhos da auditoria independente e da auditoria interna e pela qualidade e efetividade dos sistemas de
controles internos e de administracao de riscos. As avaliagdes do Comité baseiam-se nas informagdes recebidas
dos responsaveis por cada uma das éreas, dos auditores externos, da auditoria interna, dos responsaveis pelo
gerenciamento de riscos e de controles internos (Compliance Officer) e nas suas préprias analises.

Atividades Desempenhadas pelo Comité no Periodo

A Western Asset iniciou suas atividades como uma sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios
em 1° de outubro de 2008. Dentre as atividades desempenhadas pelo Comité a partir da referida data, até
31 de dezembro de 2008, destacam-se as seguintes: (i) ratificacdo da empresa responsavel pela prestagdo
dos servicos de auditoria independente, PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; (i) a limitagdo
do escopo de atuacdo da Western Asset as seguintes linhas de negécio, sem prejuizo das atividades
acessorias necessarias para manutencdo dos objetivos sociais: (a) gestdo de recursos de terceiros; e (b)

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores

Western Asset Management Company Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Limitada

1. Examinamos o balango patrimonial da Western Asset Management Company Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Limitada em 31 de dezembro de 2008, e as respectivas demonstracées do resultado,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa correspondentes ao exercicio e semestre findo
nessa data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras em todos 0s seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu
entre outros procedimentos: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacdes e os sistemas contabeis e de controles internos da Instituicdo; b) a constatacéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis

2008 2007
Outros
Caixa 8 -
Valores a receber 16 -
Valores a pagar (1)
Total carteira do fundo exclusivo 39.818 34.417
(b) Resultado com titulos e valores mobiliarios
2008 2007
Certificado de Depdsito Bancario - CDB 46 25
Fundos de investimento 6.351 3.700
6.397 3.725
| 4 Outros créditos
2008 2007
Contas a receber 3.690 4.134
Taxa de administragdo/performance fee de fundos 494 815
Taxa de gestéo de fundos 460 919
Taxa de administracéo de carteiras 1.774 1.671
Adiantamentos - RH 238 58
Outras contas a receber 724 671
Crédito tributario (nota 9) 63.052 9.604
Impostos a compensar _4.234 2.844
_70.976 16.582
Circulante 16.966 16.852
Realizavel a longo prazo 54.010 -
70.976 16.582
| 5 _Imobilizado
2008 2007
Depreciagao
Descricédo % a.a. Custo acumulada Total Total
Moveis e utensilios 10 2.219 (82) 2.137 358
Veiculos 20 267 (267) - (45)
Equipamentos de
telecomunicacao 20 1.133 (96) 1.037 378
Computadores 20 2.503 (1.057) 1.446 927
6.122 (1.502) 4.620 1.618
|_6_Diferido
2008 2007
Amortizacao
Descricédo % a.a. Custo acumulada Total Total
Benfeitorias em imdveis de terceiros 20 5.229 (130) 5.099 1.953
Software 10 1.459 (1.326) 133 1.450
Agio na incorporagéo - - - 98.196
Provisdo de &gio na incorporacao - - - (51.270)
Outros = = = 326
6.688 (1.456) 5.232 50.655

No semestre findo em 30 de junho de 2008, considerando o novo cenario econémico e decréscimo
global, a administracédo amortizou o valor total do agio contra o resultado do periodo no valor de
R$ 121.568.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2008 E 2007 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

Em milhares de reais

2° semestre Exercicio Exercicio
20 2007
Receitas da intermediac&o financeira 3.849 6.397 3.725
Rendas com titulos e valores mobiliarios (nota 3) 3.849 6.397 3.725
Resultado bruto na intermediag&o financeira 3.849 6.397 3.725
Outras receitas (despesas) operacionais 630 (39.115) 11.392
Receitas de prestacao de servicos (nota 10) 33.609 73.12 81.978
Despesas de pessoal (nota 11) (21.227) (39.381) (41.817)
Outras despesas administrativas (nota 12) (10.061) (66.730) (21.180)
Despesas tributarias (nota 13 (3.178) (7.494) (7.404)
Outras receitas (despesas) operacionais 1.487 1.364 (185)
Resultado operacional 4.479 (32.718) 15.117
Receitas (despesas) nao operacionais (463) (463) 136
Resultado antes da tributag&o sobre o lucro e participagdes 4.016 (33.181) 15.253
Imposto de renda e contribuicéo social (nota 9(c)) 8.090 53.448 4.937
Participacao estatutaria no lucro - - (465)
Lucro liquido 12.106 20.267 19.725
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
Em milhares de reais
Lucros
Capital social acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2006 69.850 8.342 78.192
Lucro liquido do exercicio - 19.725 19.725
Em 31 de dezembro de 2007 69.850 28.067 97.917
Lucro liquido do exercicio - 20.267 .
Distribuicéo de lucros - (100) (100)
Em 31 de dezembro de 2008 69.850 48.234 118.084
Em 1° de julho de 2008 69.850 36.228 106.078
Lucro liquido do semestre - 12.106 12.106
Distribuicéo de lucros - (100) (100)
Em 31 de dezembro de 2008 69.850 48.234 118.084
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO E SEMESTRE FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
Em milhares de reais
2° Semestre Exercicio
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido 12.106 20.267
Depreciagdo e amortizagdo 987 50.861
Perda na alienacéo de bens 443 443
Lucro liquido ajustado 13.536 71.571
Modificagdes nos ativos e passivos
(Aumento)/reducdo em titulos e valores mobiliarios (7.228)
(Aumento)/reducdo em outros créditos (8.328)
(Aumento)/reducdo em outros valores e bens 329
Aumento/(redu¢do) em outras obrigacdes 7.201
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 5.510
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao de imobilizado (3.244)
Aquisicao de obras de arte (42)
Aquisicao de diferido (2.120)
Alienacao de diferido -
Caixa liquido aplicado em atividades de investimentos (5.407)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Distribuicao de lucros (100)
Caixa liquido aplicado em atividades de financiamento (100)

Aumento/(reducéo) liquidos de caixa e equivalente de caixa 3
Caixa e equivalente de caixa no inicio
Caixa e equivalente de caixa no fim

Aumento/(reducéo) liquidos de caixa e equivalente de caixa 3

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICACOES DOS RECURSOS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

Em milhares de reais

Origem dos recursos
Resultado liquido ajustado
Lucro liquido do exercicio
Depreciacéo e amortizagéo
Aumento dos subgrupos do passivo circulante
Outras obrigacoes
Alienacdo de bens
Baixa de imobilizado
Aplicacéo dos recursos
Aplicacdes no diferido
Aumento dos subgrupos do ativo circulante
Titulos e valores mobiliarios
Qutros créditos
Diminuic&o das disponibilidades
Modificacdes na posicao financeira

(7.304)
(54.394)
(410)
(724)
8.738
(3.970)
(5.238)
(8.924)
(100)
____(100)
(286)

379

93

(286)
32.866
29.005
19.725
9.280
3.757
3.757
104

104
33.681
436
33.245
24.636
8.609
___ (815

815

| 7 Outras obrigaces

2008 2007
Salérios e encargos a pagar 19.718 18.216
Contas a pagar 1.186 2.563
Impostos a recolher sobre fornecedores 29 45
Impostos a pagar 465 1.298

21.398 22.122

| 8 Patriménio liquido

O capital social é representado por 69.850.169 cotas patrimoniais com valor unitario de R$ 1,00,
totalizando R$ 69.850, totalmente subscrito e integralizado.

Quantidade
Cotista de cotas R$
Western Asset Management (Brasil) Holdings Limitada 69.850.168 69.850.168
Legg Mason International Holdings, LLC 1 1
69.850.169 69.850.169

Em 31 de janeiro de 2008, por meio do Instrumento Particular de Alteragdo do Contrato Social foi
deliberada a retirada da Legg Mason Inc. (até a referida data detentora de 69.850.168 cotas da Western
Asset Management Company Limitada) e conferéncia da totalidade de suas cotas a Western Asset
Management (Brasil) Holdings Limitada.

Em 8 de outubro de 2008 foi distribuido lucro de R$ 100 para a Western Asset Management (Brasil)
Holdings Limitada, aprovado em reunido da diretoria realizada em 3 de novembro de 2008.

| 9 Imposto de renda e contribuicéo social
(a) Movimentacao do crédito tributéario de IRPJ e CSLL

2008 2007

Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao

de renda social de renda social

Saldo inicial em 31 de dezembro 7.062 2.542 3.166 1.140

Constituicao do crédito tributario sobre prejuizo

fiscal e base negativa 1.986 1.906 - -

Realizacéo do credito tributario - - (194) (70)
Constituicdo do crédito tributario sobre diferengas

temporarias (24) 969 4.090 1.472
Constitui¢éo do crédito tributario sobre amortizagdo

do agio (* 30.382 18.229 = =

Saldo final em 31 de dezembro 39.406 23.646 7.062 2.542

(*) Refere-se a amortizacéo do agio (nota 6).

(b) Projecéo estimada de realizacéo dos créditos tributarios

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos serdo realizados a medida que as diferencas
temporarias e base negativas sobre as quais sdo calculados sejam revertidas ou se enquadrem nos
parametros de dedutibilidade fiscal, cujo cronograma de realizagéo se apresenta a seguir, com expectativa
de geracdo de resultados positivos futuros. O valor presente do crédito tributario, utilizando a taxa Selic,
seria de R$ 37.141.

Realizagéo do Valor presente do

Exercicio crédito tributario Taxa Selic crédito tributario
2009 9.042 0,1275 8.020
2010 2.429 0,1250 1.915
2011 3.429 0,1250
2012 6.460 0,1250
2013 10.726 0,1250
2014 19.385 0,1100
2015 11.581 0,1175
__ 63.052
(c) Demonstracéo do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicéo social
2008
Imposto  Contribuicéo
_derenda ____ social
Resultado antes da tributag&o sobre o lucro e participagdes (33.181) (33.181)
Adicdes de diferencas permanentes 49 49
Diferencas temporarias 25.187 25.187
Base de célculo negativa (7.946) (7.946)
Constituicao de crédito tributério sobre prejuizo fiscal e base negativa
de IRPJ e CSLL, as aliquotas nominais (25% e 15%, respectivamente) 1.986 1.906
Constituicdo de crédito tributério sobre diferencas temporéarias (24) 969
Constituigdo de crédito tributario sobre amortizagdo do agio 30.382 18.229
Resultado de imposto de renda e contribuicéo social 32.344 21.104

distribuicéo de cotas de fundos de investimento; (iii) o recebimento e arquivo do Laudo de Acessibilidade,
emitido pelo arquiteto responséavel em relagédo as novas dependéncias ocupadas pela Western Asset; (iv) a
revisdo das demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, incluindo
as notas explicativas, relatério da Administracéo e parecer do auditor independente; (v) o detalhamento das
atividades de auditoria interna e a respectiva estrutura; (vi) a analise do Relatério Quantitativo e Qualitativo
apresentado pelo Ouvidor, relativo ao periodo findo em 31 de dezembro de 2008.

Sistema de Controles Internos e Cumprimento da Legislacéo, da Regulamentacéo e das Normas Internas
Os relatérios elaborados pela auditoria externa e os trabalhos realizados pela area juridica, de Compliance
e pela ouvidoria ndo apontaram falhas no cumprimento da legislacéo, da regulamentacéo e das normas
internas que pudessem colocar em risco a continuidade das operagdes da Western Asset.

O Relatério apresentado pelo Ouvidor registrou que ndo ocorreram reclamacdes de clientes contra a
Western Asset no referido periodo.

O Comité também verificou a diligéncia e o cuidado em relagdo aos controles internos, normas e
regulamentos e constatou que os sistemas de controles internos ja implementados, bem como aqueles
ainda em fase de implantacao, sdo compativeis com o porte e a complexidade das operacdes.
Demonstragdes Financeiras

O Comité mantém com os auditores externos um canal regular de comunicacéo para ampla discusséo dos
resultados de seus trabalhos e de aspectos contébeis relevantes, de maneira que permita aos seus membros
fundamentar opinido acerca da integridade das demonstragdes financeiras e relatérios financeiros.

A fim de melhor evidenciar o que aqui se registra, o Comité procedeu a avaliagcéo formal dos trabalhos
desenvolvidos pela auditoria externa. Foram analisados aspectos relativos ao desenvolvimento dos trabalhos
de auditoria, a elaboracéo e entrega de relatérios, a independéncia dos auditores e ao seu relacionamento
com a Administragdo da Western Asset e com o préprio Comité.

divulgados; e c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
Administracdo da Instituicdo, bem como da apresentacéo das demonstracées financeiras tomadas em
conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Western Asset Management Company
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Limitada em 31 de dezembro de 2008, o resultado de
suas operagdes, as mutacdes de seu patriménio liquido e os seus fluxos de caixa referentes ao exercicio e
semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Anteriormente, auditamos as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2007, compreendendo o balango patrimonial, as demonstracdes do resultado, das
mutacgdes do patrimonio liquido e das origens e aplicacdes de recursos desse exercicio, sobre as
quais emitimos parecer sem ressalva, datado de 16 de abril de 2008. Conforme mencionado na
nota explicativa 2, as praticas contabeis adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 1° de janeiro

No inicio do exercicio 1.194
No fim do exercicio 379
Diminuicéo das disponibilidades (815)
2007
Imposto  Contribuigédo
de renda social
Resultado antes da tributacéo sobre o lucro e participacdes 15.253 15.253
Participacao estatutaria no lucro (465) (465)
Adicdes de diferencas permanentes 159 159
Diferengas temporarias (12.363) (12.363)
Base de célculo positiva 2.584 2.584
Despesas do IRPJ e da CSLL, as aliquotas nominais
(25% e 9%, respectivamente) (622) (233)
Aproveitamento de crédito tributario sobre prejuizo fiscal e base negativa 194 70
Constituicao de crédito tributério sobre diferencas temporéarias 4.090 1.472
Outros 2 (36)
Resultado de imposto de renda e contribuicéo social 3.664 1.273
| 10 Receita de prestacéo de servicos
2008 2007
Taxa de administracdo de fundos de investimento 44.591 55.340
Taxa de administracéo de carteiras administradas 22.870 22.428
Taxa de gestéo de fundos de investimento 5.537 3.308
Outras 128 902
73.126 81.978
| 11 Despesas de pessoal
2008 2007
Proventos 26.351 26.562
Previdéncia social 7.162 8.109
FGTS 2.170 2.867
Beneficios 2.516 3.033
Outras 1.182 1.246
39.381 41.817
|12 Outras despesas administrativas
2008 2007
Despesas de manutencao e conservacao de bens 1.077 761
Despesas com servigos técnicos especializados 2.693 2.283
Despesas com processamento de dados 1.862 1.791
Despesas com aluguel 2.603 1.413
Despesas com servicos de terceiros 1.265 1.232
Despesas de amortizagdo e depreciacdo (*) 50.861 9.280
Outras despesas administrativas 6.369 4.420
66.730 21.180
(*) Refere-se, principalmente, & amortizacao do agio (nota 6).
| 13 Despesas tributarias
2008 2007
ISS 2.539 2.711
COFINS 4.083 3.034
PIS 819 658
CPMF - 1.076
Outras 53 (75)
7.494 7.404

| 14 Outras informacées

(a) Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, nao existiam instrumentos financeiros derivativos em aberto.

(b) A Western administra e faz a gest&o de fundos de investimento e carteiras administradas, sendo assim divididos:
N&o auditado

2008 2007
Tipo Volumes geridos Volumes geridos
Fundo de investimento em acdes 475.789 862.273
Fundo de investimento financeiro 2.922.109 4.430.372
Fundo de investimento em cotas 8.266.600 12.687.048
Carteiras administradas 7.744.962 7.391.307
19.409.460 25.371.000

DIRETORIA EXECUTIVA

Marzo Bernardi - Diretor Executivo
Mariano Federico Ardissone - Diretor
Paulo Eduardo Clini - Diretor

Karinne Cecchi Cardoso - Contadora - CRC 1SP217143/0-8

O Comité também analisou os procedimentos que envolvem o processo de preparacdo dos balancetes
e balancos, das notas explicativas e relatérios financeiros a serem publicados em conjunto com as
demonstracdes financeiras, assim como ouviu, a respeito, a auditoria interna, externa e os executivos da
Western Asset.
Foram igualmente examinadas as praticas contabeis relevantes utilizadas pela Western Asset na
elaboragdo das demonstragdes financeiras, verificando-se que estdo alinhadas as praticas contabeis
adotadas no Brasil e normas e instrucdes do Banco Central do Brasil e normativos da Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM.
Com base na avaliacéo procedida e nas informacoes fornecidas pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, o Comité néo identificou situagdes que pudessem afetar a objetividade e a independéncia
da auditoria externa.
O Comité avalia como plenamente satisfatério o volume e a qualidade das informagdes fornecidas pela
auditoria externa, as quais apdiam sua opinido acerca da integridade das demonstracées financeiras.
Concluséo
O Comité, fundamentando seu juizo nas agdes desenvolvidas e ponderadas suas responsabilidades e
as limitagbes naturais decorrentes do escopo da sua atuacéo, conclui que os procedimentos internos
adotados pela Western Asset possuem qualidade e transparéncia e as demonstragdes financeiras referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 encontram-se em consonancia com todas as praticas
contébeis adotadas no Brasil, ndo sendo, portanto, necessario registrar qualquer ressalva.
Sé&o Paulo, 27 de fevereiro de 2009
O Comité de Auditoria
Mariano Federico Ardissone
Marzo Bernardi

de 2008. As demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,
apresentadas de forma conjunta com as demonstragdes contabeis de 2008, foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil vigentes até 31 de dezembro de 2007 e, como
permitido pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adog&o Inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida
Proviséria n® 449/08, n&do estdo sendo apresentadas de forma comparativa & demonstracéo de fluxo
de caixa para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2007.

Sé&o Paulo, 14 de fevereiro de 2009

PRICENVATERHOUSE(COPERS

Auditores Independentes.
CRC 2SP000160/0-5

Ricardo Baldin
Contador CRC 1SP110374/0-0
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