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Novas Instru¢des da CVM sobre Fundos de Investimento

Ap6s 10 anos de vigéncia, a norma principal da CVYM (Comissao de Valores Mobilidrios) que dispde sobre a
constituicdo, a administracao e o funcionamento dos Fundos de Investimento, a Instrucdo CVYM ne 409, foi
substitufda por uma nova norma, a Instrucao CVM ne 555, complementada pela também nova Instrucao

CVM ne 554.

Estas normas foram longa e amplamente discutidas com os participantes do mercado. O objetivo da CVM
foi aprimorar e modernizar as regras aplicaveis aos Fundos de Investimento, bem como proporcionar

transparéncia em relagdo aos seus custos.

As Instrucdes n° 555 e 554 entram em vigor em 1° de outubro deste ano. Os fundos que estiverem em
funcionamento na data de inicio das novas normas deverdo adaptar-se até 30 de junho de 2016.

De forma sucinta, elaboramos um resumo das principais alteracdes trazidas por tais normas — em especial
pela extensa Instrucao CVM ne 555 - organizado de acordo com 0s assuntos de interesse.

Instrugao CVM © 555 — Principais Mudangas

1. Documentos para o Investidor

Topico Instru¢ao CVM n° 409 Instrugao CVM ne 555 (Nova Norma)

- Termo de Adesao: o cotista deve atestar que - A CVM limitou o Termo de Adeséo, que devera ter no
tomou ciéncia dos riscos envolvidos, da politica de maximo 5.000 caracteres, com os principais fatores de
investimento e da possibilidade de ocorréncia de  1sco de cada Fundo.
patrimonio liquido negativo. Além destes pontos, 0+ Maiores  detalhes acerca dos  riscos poderdo

Termo de Termo de Adesdo pode conter outras clusulas, que ~ S¢7 Inseridos no Formulario  de  Informacdes
Ades.éo e Ciéncia podem ser liviemente inseridas pelo Administrador. Complementares.
de Risco - Desde que o Regulamento ndo tenha sido alterado no

Ainda, “ex-cotista” precisa assinar o Termo de
Adesao.

Termo de Ciéncia de Risco: documento especifico
para Fundos de crédito privado.

perfodo, “ex-cotista” ndo precisa assinar novo Termo
de Adesao.

- Termo de Ciéncia de Risco para Fundos de crédito

privado: ndo ha.

Mudancas no
Regulamento

Com algumas poucas excecoes, todas as
informacdes do Fundo precisam constar do seu
Regulamento.

A taxa de custédia ndo precisa constar do
Regulamento.

- As  seguintes

informacées do  Regulamento

passardo a constar do Formulario de Informagoes

Complementares:

- Descricao da politica de administracdo de riscos, em
especial dos métodos utilizados pelo Administrador
para gerenciar os riscos a que o Fundo se encontra
sujeito.

- Descricao da tributacdo aplicavel ao Fundo.

- Descricdo da politica relativa ao direito de voto dos
ativos detidos pelo Fundo.

- A taxa de custddia deverd constar do Regulamento.

© Western Asset Management Company DTVM Limitada 2015. Esta publicacdo é de propriedade da Western Asset Management Company DTVM Limitada e é de uso exclusivo de nossos clientes, seus
respectivos consultores de investimentos e terceiros interessados. Esta publicacdo ndo deve ser enviada a qualquer outra pessoa. O contelido deste material ndo poderd ser reproduzido ou utilizado sob
qualquer forma sem a nossa expressa autorizacao.



Novas Instrucées da CVM sobre Fundos de Investimento

2. Materiais de Marketing dos Fundos

Tépico Instrucao CVM n° 409 Instru¢ao CVM ne 555 (Nova Norma)
- Documento obrigatério para Fundos destinados a
investidores ndo qualificados.
- Documento obrigatério para Fundos destinados a
investidores ndo qualificados. - Deve ser elaborada com base no modelo
disponibilizado pela CVM.
Lamina de - Deve ser elaborada com base no modelo . - . i i
Informacoes disponibilizado pela CVM. - Demais materiais de divulgacao do Fundo nao
Essenciais poderdo ser nomeados como “Lamina”.

- Outrasinformacdes do Fundo, além das obrigatdrias,
poderdo ser acrescentadas no documento.

- Administrador divulga a Lamina.

Outras informacées do Fundo, além das obrigatérias,
poderao ser acrescentadas no documento.

- Além do Administrador, o Distribuidor também
precisa divulgar a Lamina.

Formulario de
Informacoes
Complementares

- Documento ndo existente na atual legislacdo.

Documento criado pela nova Instrucdo, de natureza
virtual, e obrigatério para todos os Fundos.

- Tem como objetivo fornecer informacdes

complementares e detalhadas do Fundo.

Deve abranger as informacées que ndo sdo mais
obrigatérias do Regulamento.

Deve ser disponibilizado no site do Administrador e
do Distribuidor.

Prospecto

- Documento obrigatério para os Fundos destinados
a investidores ndo qualificados.

A nova Instrucao eliminou o Prospecto para evitar
duplicagdo de informacéo e custo.

- As informacbes dos Fundos que constavam do
Prospecto passardo a ser concentradas na Lamina
de Informacgoes Essenciais e no Formuldrio de
Informagdes Complementares.
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3. Classes de Fundos e Investimento no Exterior

Tépico

Instrugao CVM ne 409

Instru¢ao CVM n° 555 (Nova Norma)

Classificagdo dos
Fundos

I- Curto Prazo

II- Referenciado
Ill- Renda Fixa

IV- Acdes

V- Multimercado
VI- Cambial

VII- Divida Externa

I- Renda Fixa

- Acoes

llI- Multimercado

IV- Cambial

Cada classe de Fundo pode conter sufixos:

- Renda Fixa:
- Curto Prazo.
- Referenciado.

- Simples.

- Renda Fixa ou Multimercado:
- Longo Prazo.
- Crédito Privado.
- Divida Externa.

« Acoes:
- BDR Nivel .
- Mercado de Acesso.
- Investimento no exterior.

Os sufixos podem ser cumulativos.

Investimentos no
Exterior

- Fundos para investidores nao qualificados e

qualificados:

- Até 20% no caso de Fundos Multimercados.

- Até 10% no caso de Fundos de quaisquer outras
classes.

- llimitadamente para Fundos Divida Externa.

- Fundos com investimento  minimo inicial
por investidor de RS$T milhdo (investidor
superqualificado): ilimitado.

- Fundos para investidores ndo qualificados: até 20%
do PL do Fundo.

- Fundos para investidores qualificados: até 40% do PL
do Fundo.

- Até 100% do PL do Fundo, nos seguintes casos:

- Fundos para investidores profissionais.

- Fundos classificados como Divida Externa.

- Fundos para investidores qualificados que se
comprometam em Regulamento a manter no minimo
67% do PL do fundo em ativos no exterior, 0s quais
devem cumprir regras especificas para elevacdo da
sua confiabilidade e correta precificacdo.

Western Asset
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4. Remuneracdo da Gestdo

Topico Instrucao CVM n° 409 Instru¢ao CVM ne 555 (Nova Norma)

Vedacdo expressa ao pagamento de rebate ao
Administrador, Gestor, consultor ou parte relacionada
que configure potencial conflito de interesse. A vedacdo

- Admite-se que o Administrador e o Gestor de Fundo ndo se aplica nas sequintes hipoteses:

Rebate de Investimento em Cotas sejam remunerados pelo  « Fundo de Investimento em Cotas que invista mais
administrador do Fundo investido. de 95% de seu patriménio em um Unico Fundo de
Investimento (fundo espelho).

- Fundos destinados para investidores profissionais,
mediante assinatura de termo préprio de ciéncia.

Foram definidas trés modalidades de calculo da taxa de
performance:

- Método do Ativo: a taxa de performance é cobrada
com base no resultado do Fundo.

- Método do Passivo: a taxa de performance é calculada
com base no resultado de cada aplicacdo efetuada.

- S30 definidas algumas regras especificas para ° Método do Ajuste: a taxa de performance é cobrada
Taxa de Performance  cobranca, mas sem definicdo de metodologia de oM base no resultado do fundo, acrescida de ajustes
calculo. individuais, exclusivamente nas aplicacoes efetuadas
posteriormente a data da Ultima cobranca de taxa de
performance, até o primeiro pagamento de taxa de
performance como despesa do fundo, promovendo
a correta individualizacao dessa despesa entre 0s
cotistas.

Fundos destinados a investidores profissionais possuem
total liberdade no célculo da taxa de performance.

Western Asset 4 Julho 2015
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5. Outros Assuntos

Topico Instrucao CVM ne 409 Instru¢ao CVYM n° 555 (Nova Norma)

- A nova Instrucao formalizou a possibilidade de

Gestao - A gestdo compartilhada ja era permitida pela CYM,  contratagdo de mais de um Gestor para cada Fundo,

Compartilhada por meio de Oficio-Circular. bem como atribuiu responsabilidade solidaria aos
gestores pelos atos praticados.

A ICVYM 555 criou esta nova modalidade de Fundo, que
pretende ser de facil acesso ao investidor. Principais
caracteristicas:

- Deve investir pelo menos 95% do seu patriménio
liquido em titulos publicos federais ou titulos de
renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicoes
financeiras.

- S&o permitidas operacdes compromissadas lastreadas

Fundo Simples - Nao existente. com os titulos acima.

- Dispensa o Termo de Adesao e o Termo de Ciéncia de
Risco.

- Gestor deve adotar estratégias que protejam o Fundo
de perdas e volatilidade.

- Fica vedado a este Fundo, entre outros, o seguinte:
- Cobranca de taxa de performance.
- Investimentos no exterior.
- Concentracdo em crédito privado.
- Qualquer transformagdo ou mudanca de classe.

- Asimportancias recebidas naintegralizacdode cotas - As importancias recebidas na integralizacao de cotas
de Fundo constituido sob a forma de condominio  de Fundo constituido sob a forma de condominio
fechado, durante o periodo de distribuicao, devem  fechado, durante o periodo de distribuicdo, desde
ser aplicadas somente em titulos publicos federais ~ que atingido o nimero minimo de cotas, podem
ou cotas de Fundos curto prazo até o encerramento  ser aplicadas na forma prevista na politica de
da oferta. investimento do Fundo constante do Regulamento.

Fundo Fechado
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5. Outros Assuntos (cont,)

Topico Instrucao CVM ne 409 Instru¢ao CVM n° 555 (Nova Norma)

- Desde que previsto no Regulamento, todas as
comunicacdes entre o Administrador e os cotistas
poderdo ser feitas de forma eletrénica.

As Assembleias Gerais também poderdo ser realizadas
por meio eletrénico. Nesta hipdtese, 0os meios para
garantir a participacao dos cotistas e a autenticidade
e seguranca na transmissao de informagdes deverdo
ser resguardados.

Para a realizacdo de Assembleias nesta modalidade,
faz-se necessdrio sistema informatizado com
especificacdes técnicas.

Assembleias
Gerais e
Comunicagao
com os Cotistas

- As Assembleias Gerais ndo podem ser realizadas de
forma eletronica.

O Fundo que ndo se utilizar da comunicacdo
eletronica pode, desde que expressamente previsto
em seu Regulamento, realizar a convocacdo de
Assembleia Geral mediante a publicacdo de edital de
convocacao em jornal de grande circulacao utilizado
habitualmente pelo fundo.

A convocagdo da Assembleia Geral deve ser
encaminhada a cada cotista e disponibilizada nas
paginas do Administrador e do Distribuidor na rede
mundial de computadores.

- As deliberacbes relativas as demonstracoes
contabeis dos Fundos que nao contiverem ressalvas
poderdo ser consideradas automaticamente

- As demonstracdes contabeis devem ser aprovadas
em Assembleia Geral de Cotistas.

Aprovacao das o o , , ' <
Demonstracdes - Na hipétese de auséncia de cotistas nas Assembleias, aproyadas Caso a Assemb|e|a sorresponden'te nao
Contabeis deve-se convocar novas Assembleias até que seja instalada em virtude do ndo comparecimento
compareca algum cotista para analisar e aprovar as de quaisquer cotistas.
demonstracdes financeiras. - O cotista terd conhecimento do resultado da
Assembleia por meio de carta resumo.
A nova norma passou a permitir o resgate compulsorio,
desde que:
- O Regulamento permita ou a Assembleia Geral
Egﬁgfjelsério - Nao existente autorize.

- Seja realizado de forma equanime entre todos os
cotistas.
- Nao seja cobrada taxa de saida.

Western Asset
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Instru¢ao CVM 554 - Principais Alteracoes

Tépico Instrucao CVM n° 409 Instrucao CYM n° 555 (Nova Norma)
- Investidores profissionais.
- Instituices financeiras. - Pessoas naturais ou juridicas que possuam
- Companhias seguradoras e sociedades de  Investimentos financeiros em valor superior a R$
capitalizacao. 1.000.000 e que, adicionalmente, atestem por escrito

sua condicdo de investidor qualificado mediante
termo proprio.

As pessoas naturais que tenham sido aprovadas
em exames de qualificacdo técnica ou possuam
certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos
T ; . = . ara 0 registro de agentes autbnomos de
sua condicdo de investidor qualificado mediante para 9 . 9 ) )
investimento, Administradores de carteira, analistas e

termo proprio. G <
' ' ' ' consultores de valores mobiliarios, em relagéo a seus
Fundos de investimento destinados exclusivamente  recyrsos préprios.

a investidores qualificados.

- Entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar.

- Pessoas fisicas ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a RS
300.000 e que, adicionalmente, atestem por escrito

Definicao de
Investidor
Qualificado

Clubes de investimento, desde que tenham a carteira

Administradores de carteira e consultores de valores  gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores
mobilirios autorizados pela CVM, em relacdo a  qyalificados.

seus recursos proprios.

' o o ' Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, apenas
* Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS. se reconhecidos como tais conforme regulamentacéo
especifica do Ministério da Previdéncia Social.

Instituicbes  financeiras e demais instituices
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Companhias  seguradoras e  sociedades de
capitalizacéo.
Entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar.

Pessoas naturais ou jurfdicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$
10.000.000 e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicado de investidor profissional mediante
Definicao de termo proprio.

Investidor - Nao existente. Fundos de investimento.

Profissional

Clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por Administrador de carteira de valores
mobilidrios autorizado pela CVM.

Agentesautonomosdeinvestimento, Administradores
de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVYM, em relacdo a seus
recursos proprios.

Investidores ndo residentes.

Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS, apenas
se reconhecidos como tais conforme regulamentacao
especifica do Ministério da Previdéncia Social.

Fundos para
Investidor
Superqualificado

- Fundos com investimento minimo por investidor

de R$1.000.000. - Deixam de existir.

As opiniGes, estimativas e previsoes apresentadas neste material, constituem julgamento dos gestores da Western Asset Management Company DTVM
Limitada ("Western Asset") baseadas nas condicdes atuais do mercado e estdo sujeitas a mudangas sem aviso prévio. A Western Asset acredita que as
informacdes apresentadas neste material sGo confidveis, mas ndo garante sua exatiddo. Este material ndo tem o propdsito de prestar qualquer tipo de
consultoria financeira, recomendagao de investimentos, nem deve ser considerado uma oferta para aquisicdo de produtos da Western Asset. Recomenda-se
ao leitor consultar seus analistas e especialistas particulares antes de realizar qualquer investimento. A Western Asset ndo se responsabiliza pelas decisoes de
investimento tomadas pelo leitor.
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