REGULAMENTO DO
WESTERN ASSET MULTITRADING INSTITUTIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ/MF N° 07.891.470/0001-31

CAPITULO | - Do Fundo

Artigo 1° — O WESTERN ASSET MULTITRADING INSTITUTIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO,
doravante designado abreviadamente FUNDO, é uma comunhao de recursos destinados a
aplicacdo em cotas de fundo de investimento, constituido sob a forma de condominio aberto,
com prazo indeterminado de duracdo, regido pelo presente Regulamento e pelas
disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, tendo como administrador
Western Asset Management Company Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Limitada, doravante abreviadamente designada ADMINISTRADOR.

CAPITULO Il — Do Publico Alvo

Artigo 2° - O FUNDO destina-se a receber exclusivamente investimentos de investidores
gualificados que (i) buscam investir nas diferentes modalidades de investimentos de renda
fixa e subsidiariamente no mercado de acbes, através de um unico fundo de investimento;
(i) buscam gestdo ativa, na qual o ADMINISTRADOR podera aumentar ou diminuir sua
exposicdo as diferentes modalidades permitidas, de acordo com sua avaliacao; (iii) possuem
horizonte de investimento minimo de médio prazo; (iv) aceitam possibilidade de flutuacéo
dos retornos do FUNDO e oscilagbes positivas ou negativas do valor da cota, que podem ser
significativas, dentre outros fatores, devido a variacdo do preco dos titulos e valores
mobiliarios que integram a carteira do FUNDO; (v) aceitam a possibilidade de perda de parte
do capital investido; e (vii aceitam pagar ao ADMINISTRADOR remuneracéo adicional a taxa
de administracao baseada no resultado do FUNDO (“taxa de performance”).

Paragrafo Unico — O FUNDO destina-se a receber investimentos exclusivamente de
investidores qualificados, assim definidos na regulamentacdo em vigor, sendo
expressamente dispensada, portanto, a elaboragéo de prospecto.

CAPITULO Il - Do Objetivo

Artigo 3° — O FUNDO tem por objetivo primordial buscar a valorizagdo dos capitais
investidos pelos cotistas, mediante o investimento dos recursos em outro fundo de
investimento, o qual investira em ativos financeiros disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais, utilizando-se de estratégia de investimento ativa e expondo a sua carteira a varios
fatores de risco, sem compromisso de concentracdo em nenhum fator de risco, mercado ou
ativo em especial, observadas as restricbes previstas neste Regulamento e na
regulamentacao em vigor.



CAPITULO IV - Da Politica de Investimento

Artigo 4° — Para a realizacdo do objetivo do FUNDO, o ADMINISTRADOR investira, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos recursos do FUNDO em cotas do fundo de
investimento denominado WESTERN ASSET PREV MULTITRADING FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO, doravante denominado “WESTERN ASSET PREV”,
administrado também pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo 1° - O FUNDO podera aplicar, no maximo, 5% (cinco por cento) de seus recursos
em depdsitos a vista ou em:

| — titulos publicos federais;

Il — titulos de renda fixa de emisséo de instituicdo financeira; e

Il — opera¢cdes compromissadas, de acordo com a regulacdo especifica do Conselho
Monetario Nacional - CMN.

Paragrafo 2° - O FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) de seus recursos em
cotas do WESTERN ASSET PREV.

Paradgrafo 3° - O objetivo e a politica de investimento do WESTERN ASSET PREV
encontram-se descritos a seguir:

0] O WESTERN ASSET PREV tem por objetivo primordial buscar a valorizacdo dos
capitais investidos pelos cotistas, mediante o investimento dos recursos em ativos
financeiros disponiveis nos mercados financeiro e de capitais, utilizando-se de estratégia de
investimento ativa e expondo a carteira do WESTERN ASSET PREV a vérios fatores de
risco, sem compromisso de concentracdo em nenhum fator de risco, mercado ou ativo em
especial, observadas as restricbes previstas no respectivo Regulamento e na
regulamentacao em vigor

(i) Para a realizacdo do objetivo do WESTERN ASSET PREV, o ADMINISTRADOR
investirh os recursos do WESTERN ASSET PREV podendo assumir exposi¢cdes nos
mercados de renda fixa, taxas de juros, indices de inflagédo, crédito, taxas de cambio/moedas
estrangeiras e agoes, utilizando-se dos instrumentos disponiveis nos mercados a vista e nos
mercados de derivativos.

(i)  Observados os limites e restricbes estabelecidos no respectivo Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, o ADMINISTRADOR poderéd investir os recursos do WESTERN
ASSET PREV em titulos e valores mobiliarios e demais modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro nacional, incluindo, mas néo se limitando a,
titulos publicos federais emitidos pelo Tesouro Nacional, bem como titulos e valores
mobiliarios de renda fixa emitidos por instituicdes financeiras e titulos e valores mobiliarios
emitidos por empresas nao financeiras, incluindo certificados de depdsito bancéario (CDBs) e
recibos de depdsito bancéario (RDBSs), letras hipotecéarias, debéntures, notas promissorias,
Cédulas de Crédito Bancario (CCBs) e seus certificados (CCCBs), Letras de Cambio,



Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) e Cédulas de Crédito Imobiliario (CCls), cotas
de fundos de investimento, cotas de fundos de investimento em cotas, cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs), cotas de Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FICs-FIDC), cotas de Fundos de
Investimento Imobiliario (FlIs), cotas de Fundos de indice com cotas negociaveis em bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado, operacdes compromissadas, acdes admitidas
a negociagcdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balc&do organizado, bdnus ou
recibos de subscricdo e certificados de depodsito de acbes admitidos a negociacdo nas
entidades acima referidas, cotas de fundos de ag¢des, incluindo as cotas dos referidos fundos
administrados pelo ADMINISTRADOR ou por empresas a ele ligadas, Brazilian Depositary
Receipts (BDRs) classificados como nivel Il e Il nos termos da regulamentacdo em vigor.

(iv) O ADMINISTRADOR podera, ainda, realizar operagdes com instrumentos disponiveis
no mercado de derivativos, que devem ser negociados apenas na modalidade com garantia,
tais como, mas néo se limitando a, swaps, futuros, contratos de termo e opg¢des com o
objetivo de protecdo ou ndo das posicdoes detidas a vista, diminuindo ou aumentando a
exposi¢cdo do WESTERN ASSET PREV aos mercados mencionados no item (ii) acima.

(v) O WESTERN ASSET PREV ndo podera atuar nos mercados de derivativos, em
posicbes que gerem exposicdo superior a 1 (uma) vez o patrimdnio liquido do WESTERN
ASSET PREV.

(vi)  As operagbes do WESTERN ASSET PREV em mercados de derivativos podem ser
realizadas tanto naqueles administrados por bolsas de valores ou bolsas de mercadorias e
de futuros, quanto nos de balcdo, neste caso, desde que devidamente registradas em
sistema de registro e de liquidacéo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM.

(vii)  No processo de andlise e selecdo de ativos para a parcela de renda fixa da carteira
do WESTERN ASSET PREV, ap6s o ADMINISTRADOR ter definido qual a exposicao
pretendida nos mercados autorizados, o ADMINISTRADOR avalia quais o0s ativos
financeiros que julga mais adequados para implementar essa estratégia, considerando
parametros tais como 0s seus prazos, rentabilidade esperada e liquidez. A por¢cao da
carteira do WESTERN ASSET PREV formada por titulos privados, quando for o caso, é
construida através de um processo de andlise de crédito realizada pelo ADMINISTRADOR,
onde o prémio, acima do retorno de titulos publicos de caracteristicas semelhantes, é
comparado com o risco de crédito estimado.

(viii) No processo de andlise e selecdo de ativos para a parcela de renda variavel da
carteira do WESTERN ASSET PREV, na hipotese de o ADMINISTRADOR utilizar-se de
instrumentos nos mercados derivativos referenciados em indices de bolsa de valores, levara
em consideracdo a liquidez dos referidos instrumentos e a exposicdo pretendida. Com
relacdo a outros ativos financeiros negociados nos mercados de renda varidvel que o
ADMINISTRADOR venha a adquirir para a carteira do WESTERN ASSET PREV, o
ADMINISTRADOR estabelece regularmente o preco que considera justo da maioria dos
ativos negociados no mercado brasileiro, utilizando-se da pesquisa proprietaria



fundamentalista. Esta, por sua vez, baseia-se nas previsées de crescimento dos lucros das
companhias, em suas politicas de distribuicdo de dividendos, e em taxas realistas de
descontos estimadas através de um modelo proprietario de avaliacdo, juntamente com
aspectos qualitativos relativos a cada empresa e setor. A pesquisa de companhias é
realizada pela equipe local de analistas do ADMINISTRADOR.

(ix)

O ADMINISTRADOR buscard manter uma carteira de ativos com prazo médio igual

ou superior ao estipulado para fundos com tratamento fiscal de longo prazo, nos termos da
regulamentacdo em vigor, visando proporcionar o tratamento fiscal previsto para os referidos
fundos, mas sem assumir o compromisso de atingir esse objetivo.

)
|-

(xi)

O WESTERN ASSET PREYV devera observar as seguintes restricées de investimento:

até 100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido em titulos de emisséo do Tesouro
Nacional;

até 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em ativos ou modalidades
operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e
de emissores publicos outros que ndo a Unido Federal, com relacdo aos ativos
integrantes da parcela do WESTERN ASSET PREV destinada a exposicdo ao
mercado de renda fixa;

€ vedado o investimento do seu patriménio liquido em titulos e valores mobiliarios de
emissdo do ADMINISTRADOR ou de empresas a ele ligadas;

O WESTERN ASSET PREV observara os seguintes limites de concentracdo por

emissor:

até 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido em ativos de emissdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

até 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido em ativos de emissédo de
companhia aberta;

até 10% (dez por cento) do seu patriménio liquido quando o emissor for fundo de
investimento;

até 5% (cinco por cento) de seu patrimdnio liquido em ativos de emissao de
pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

nao havera limites quando o emissor for a Unido Federal.

N&o se submeterdo aos limites do item (xi) acima as operacfes compromissadas:

| — lastreadas em titulos publicos federais;

Il — de compra, pelo WESTERN ASSET PREV, com compromisso de revenda, desde
gue contem com garantia de liquidacdo por camaras ou prestadoras de servicos de
compensacao e de liquidagao autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM; e

lll — de vendas a termo, referidas na legislacéo aplicavel.



(xiii)

O WESTERN ASSET PREV observara também os seguintes limites de concentracédo

por modalidades de ativo financeiro:

até 40% (quarenta por cento) do seu patriménio liquido, para o conjunto dos

seguintes ativos, observado o disposto no inciso 1.1 abaixo:

a) cotas de fundos de investimento registrados com base na legislacédo vigente,
incluindo as cotas de fundos administrados pelo ADMINISTRADOR ou por
empresas a ele ligadas;

b) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
registrados com base legislacdo vigente, incluindo as cotas de fundos
administrados pelo ADMINISTRADOR ou por empresas a ele ligadas;

c) cotas de FllIs;

d) cotas de FIDCs;

e) cotas de FICs-FIDC;

f) CRIs; e

g) outros ativos financeiros ndo previstos no inciso |l abaixo, desde que
permitidos pela legislacdo em vigor;

l.1-0o WESTERN ASSET PREV observara adicionalmente os seguintes limites:
a) até 20% (vinte por cento) para o conjunto dos seguintes ativos: cotas de
FIDCs, cotas de FICs-FIDC, CCBs e CCCBs;
b) até 20% (vinte por cento) para o conjunto dos seguintes ativos: CCls e
CRIs.

ndo ha limite de concentracdo por modalidade de ativo financeiro para o

investimento em:

a) titulos publicos federais e operacbes compromissadas lastreadas nestes
titulos;

b) titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil;

c) valores mobiliarios diversos daqueles previstos no inciso | acima, desde que
registrados na CVM e objeto de oferta publica de acordo com a
regulamentacao aplicavel; e

d) contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados no inciso |
acima.

(xiv) Além das restricbes acima, 0 WESTERN ASSET PREV também deveré observar as
seguintes vedacoes:

O WESTERN ASSET PREV néo podera realizar as operacbes denominadas day-
trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o0 WESTERN ASSET PREV possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo ativo;
O WESTERN ASSET PREV néo poderd atuar em mercados derivativos em
operacoOes a descoberto;



- O WESTERN ASSET PREV nao poderd investir em cotas de fundos de
investimento cuja atuacdo em mercados de derivativos gere exposicao superior a 1
(uma) vez o respectivo patriménio liquido;

IV- O WESTERN ASSET PREV néo podera realizar operacbes com acdes por meio de
negociacbes privadas, ressalvados 0s casos expressamente previstos na
regulamentacdo em vigor e aqueles previamente autorizados pela Secretaria de
Previdéncia Complementar do Ministério da Previdéncia Social;

V- O WESTERN ASSET PREV nao poderéa aplicar recursos na aquisicdo de acbes de
emissdo de companhias sem registro para negociacao tanto em bolsa de valores
guanto em mercado de balcdo organizado, ressalvados 0s casos expressamente
previstos na legislacdo em vigor aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar;

VI- O WESTERN ASSET PREV néo podera aplicar recursos no exterior;

VII- O WESTERN ASSET PREV néo podera realizar operacfes de venda de ativos a
descoberto, assim consideradas as operacdes de vendas de ativos nas quais o
vendedor ainda ndo é o titular dos ativos alienados quando da contratacdo da
operacao; e

VIIl- O WESTERN ASSET PREV nao podera tomar em empréstimo titulos e valores
mobiliarios.

(xv) Poderao atuar como contraparte em operacoes realizadas com o0 WESTERN ASSET
PREV, ao livre e exclusivo critério do ADMINISTRADOR, quaisquer instituicbes autorizadas
a operar no mercado de titulos e valores mobiliarios, incluindo o proprio ADMINISTRADOR
ou qualquer empresa pertencente ao mesmo grupo econémico, bem como fundos de
investimento e/ou carteiras administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR ou por
empresas a ele ligadas, sociedades corretoras e distribuidoras, ou, ainda, Bolsa de Valores
ou Bolsas de Mercadorias e de Futuros, as quais podem, inclusive, garantir as operagoes de
derivativos que venham a ser realizadas pelo WESTERN ASSET PREV, nos termos do
respectivo Regulamento.

(xvi) O WESTERN ASSET PREV poder& adquirir titulos em lancamentos registrados para
oferta publica ou privada, se e quando houver, que sejam coordenados, liderados ou de que
participem o ADMINISTRADOR ou quaisquer instituicdes ligadas ou ndo a empresas que
pertencam ao mesmo grupo econdmico do ADMINISTRADOR.

(xvii) As pessoas juridicas controladoras do ADMINISTRADOR, as sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas e suas coligadas, incluindo o préprio ADMINISTRADOR,
podem adquirir cotas do WESTERN ASSET PREV.

(xviii) O ADMINISTRADOR e qualquer empresa pertencente ao mesmo grupo econémico
do ADMINISTRADOR, bem como diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas
poderdo ter posicbes em, ou subscrever, ou operar com um ou mais titulos e valores
mobiliarios com os quais 0 WESTERN ASSET PREV opere ou venha a operar.

(xix) O WESTERN ASSET PREV podera utilizar seus ativos para prestacao de garantias
de operac0Oes proprias realizadas em bolsas.



(xx) O WESTERN ASSET PREV podera emprestar titulos e valores mobiliarios de sua
carteira até o limite de 10% de seu patrimonio liquido, desde que tais operacdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servi¢co autorizado pela CVM ou pelo
Banco Central do Brasil.

Artigo 5° - O ADMINISTRADOR ndo estd sujeito as penalidades aplicaveis pelo
descumprimento dos limites de concentracdo e diversificacdo de carteira do WESTERN
ASSET PREV, e concentracdo de risco, definidos no Regulamento do WESTERN ASSET
PREV e na legislacdo vigente, quando o descumprimento for causado por
desenquadramento passivo, decorrente de fatos exdgenos e alheios a sua vontade, que
causem alteracfes imprevisiveis e significativas no patriménio liquido do WESTERN ASSET
PREV ou nas condi¢des gerais do mercado de capitais, desde que tal desenquadramento
nao ultrapasse o prazo maximo estabelecido na legislacdo em vigor.

Artigo 6° - Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR de plena diligéncia e da boa
pratica de gestdo de fundos de investimento, e de estrita observancia da politica de
investimento do WESTERN ASSET PREV, das regras legais e regulamentares aplicaveis a
administracdo e gestdo do WESTERN ASSET PREV, o FUNDO estara sujeito a todos os
riscos associados, direta ou indiretamente, ao WESTERN ASSET PREV.

Paragrafo 1° - Os riscos de crédito a que se sujeitam as operacfes realizadas pelo
WESTERN ASSET PREV caracterizam-se, primordialmente por, mas ndo se limitam a,
possibilidade de inadimplemento dos emissores dos ativos da carteira do WESTERN ASSET
PREV, ou das contrapartes em operacdes realizadas com o WESTERN ASSET PREV,
podendo ocorrer, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo a perda do capital
investido pelo WESTERN ASSET PREV na hipotese de ndo pagamento, pelos respectivos
emissores/garantidores, dos rendimentos e/ou valor do principal dos ativos da carteira do
WESTERN ASSET PREV, ou perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e
nao liquidadas na hipotese de descumprimento das contrapartes com as quais 0 WESTERN
ASSET PREV tenha contratado a aquisicdo ou alienacéo de ativos da carteira do WESTERN
ASSET PREV e/ou quaisquer outras operacdes previstas na politica de investimento do
WESTERN ASSET PREV. O WESTERN ASSET PREV podera concentrar investimentos em
titulos e valores mobiliarios cujos emissores ofertem retornos e/ou prémios adicionais
associados a respectiva qualidade de crédito, inclusive com prazos de vencimento longos.
Em decorréncia disto, o risco de crédito para o WESTERN ASSET PREV aumenta em
comparacao a outros fundos de investimento que investem preponderantemente em titulos e
valores mobiliarios de emissao do Tesouro Nacional, e/ou que investem nos mesmos titulos
e valores mobiliarios, no entanto, com prazos de vencimento menos longos.

Paragrafo 2° - Os riscos de mercado a que se sujeitam as operagfes realizadas pelo
WESTERN ASSET PREV caracterizam-se primordialmente, mas néo se limitam, pelo fato de
0 prec¢o dos retornos dos ativos da carteira do WESTERN ASSET PREV né&o serem fixos,
estando sujeitos as mudancas decorrentes dos diversos fatores de mercado, podendo,
consequentemente, causar oscilagdo diaria do valor das cotas do WESTERN ASSET PREV.
Um dos fatores preponderantes € a possibilidade de oscilacdes das taxas de juros nominais,



das taxas de juros reais e das taxas de juros dos titulos atrelados a variacdo da moeda
estrangeira. Quando o WESTERN ASSET PREV assume posicfes nestes mercados, a
oscilacdo de cada uma dessas taxas, ou a expectativa de sua oscilacdo, geralmente
acarreta a oscilacao dos precos dos ativos de renda fixa pré-fixados, dos ativos atrelados a
inflacdo e dos ativos atrelados a variacdo da moeda estrangeira, respectivamente.
Oscilacdes das taxas de juros geralmente afetam de forma mais intensa o preco dos titulos e
valores mobiliarios de renda fixa com prazos de vencimento longos. Um outro fator que pode
afetar os retornos nominais do WESTERN ASSET PREV ¢ a variacdo da moeda estrangeira
com relacdo a moeda nacional. Quando o WESTERN ASSET PREV assume posi¢cfes nesse
mercado, 0s retornos em moeda nacional provenientes de ativos atrelados a moeda
estrangeira tendem a oscilar a medida que a moeda nacional se valoriza ou desvaloriza
diante da moeda estrangeira. Consequentemente, o desempenho do WESTERN ASSET
PREV, calculado em moeda nacional, pode ser afetado adversamente, podendo ocorrer,
inclusive, perda dos capitais investidos, em decorréncia de oscilacbes da moeda estrangeira
em relagdo & moeda nacional. A relacdo cambial entre a moeda nacional e a moeda
estrangeira pode ser afetada, entre outros fatores, pela quantidade ofertada e/ou
demandada de moeda estrangeira, e iminéncia ou ocorréncia de alteracdes, isoladas ou
simultaneas, no Brasil ou no exterior, de condi¢cbes politicas, econbmicas, monetarias,
financeiras, legais, fiscais e regulatérias. Outro fator de risco é a possibilidade de oscilacédo
do preco dos ativos do WESTERN ASSET PREV, ainda que estejam atrelados, direta ou
indiretamente, a variagdo das taxas de juros de um dia praticadas no mercado interbancério,
devido, entre outros fatores, a mudanca de condicbes de mercado e a mudanca de
percepcao de qualidade de crédito dos ativos da carteira do WESTERN ASSET PREV.
Relativamente a parcela do WESTERN ASSET PREV investida no mercado de acles, a
iminéncia ou ocorréncia de alteracdes, isoladas ou simultaneas, de condigcbes econdémicas,
politicas, financeiras, legais, fiscais e regulatérias podem causar oscilacdes significativas,
temporérias ou duradouras, no mercado de acBes, bem como afetar o preco e/ou a
rentabilidade dos titulos e valores mobiliarios de emissao de determinada companhia, ou de
um grupo de companhias pertencentes a um determinado setor da atividade econdmica ou a
certa regiao geografica, podendo afetar adversamente o desempenho do WESTERN ASSET
PREV.

Paradgrafo 3° - Os riscos de liquidez a que se sujeitam as operacdes realizadas pelo
WESTERN ASSET PREV caracterizam-se, primordialmente, mas nao se limitam, pela
possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do WESTERN ASSET PREV nos respectivos mercados
em que sdo negociados, devido a condi¢Bes especificas atribuidas a esses titulos e valores
mobiliarios ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o
ADMINISTRADOR podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar 0s
referidos titulos e valores mobiliarios pelo preco e no tempo desejados pelo
ADMINISTRADOR, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o WESTERN
ASSET PREV, permanecendo exposto o WESTERN ASSET PREV, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos titulos e valores mobiliarios
e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, que podem, inclusive, obrigar o
ADMINISTRADOR a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Em virtude das alteracdes nas condi¢des de liquidez, o valor de



mercado dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do WESTERN ASSET
PREV pode eventualmente ser afetado, independentemente de serem alienados ou néo pelo
ADMINISTRADOR.

Paragrafo 4° - As operacdes com derivativos podem aumentar a volatilidade na carteira do
WESTERN ASSET PREV, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacdes
realizadas pelo WESTERN ASSET PREV, nédo produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar a possibilidade de significativas perdas patrimoniais para os cotistas.

Paragrafo 5° - O WESTERN ASSET PREV esta sujeito a outros riscos que podem afetar
adversamente o seu patrimonio, incluindo, mas néo se limitando a, eventual concentragéo de
investimentos em determinado(s) emissor(es) e/ou setor(es), e eventual divergéncia entre a
avaliacdo estimada e teorica do preco dos ativos do WESTERN ASSET PREV e o0s precos
dos referidos ativos quando de sua efetiva negociacao.

Artigo 7° - Em virtude de ocorréncia de quaisquer riscos que afetem adversamente o
patriménio do WESTERN ASSET PREV, especialmente aqueles mencionados e descritos
no Artigo anterior, ndo poderd ser imputada ao ADMINISTRADOR qualquer
responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total, por eventual depreciacdo dos titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do WESTERN ASSET PREV, ou por eventuais
prejuizos que venham a sofrer os cotistas em caso de liqguidacdo do WESTERN ASSET
PREV ou resgate de suas cotas, exceto na hipétese de comprovada culpa, dolo ou ma-fé por
parte do ADMINISTRADOR, seus soécios, administradores ou representantes legais, na
administracao e gestdo do WESTERN ASSET PREV.

Paragrafo Unico — Os prejuizos decorrentes dos investimentos serdo rateados entre 0s
cotistas na proporcéo de suas cotas, sendo esclarecido que as aplicacdes realizadas no
WESTERN ASSET PREV nédo contam com a garantia do ADMINISTRADOR ou de qualquer
instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro, nem do Fundo Garantidor de
Creditos - FGC.

Artigo 8° - O ADMINISTRADOR e qualquer empresa pertencente ao mesmo grupo
econémico do ADMINISTRADOR, bem como diretores, gerentes e funcionarios destas
empresas poderdo ter posicbes em, ou subscrever, ou operar com um ou mais titulos e
valores mobiliarios com os quais 0 FUNDO opere ou venha a operar.

Artigo 9° - As pessoas juridicas controladoras do ADMINISTRADOR, as sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ndo podem adquirir cotas do FUNDO.

Artigo 10 - Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR, de plena diligéncia e da boa
pratica de gestdo de fundos de investimento, e de estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares aplicaveis a
administracdo e gestdo do FUNDO, este estara sujeito a todos os riscos associados ao
WESTERN ASSET PREV, sendo que os capitais aplicados pelos cotistas no FUNDO podem
valorizar-se ou sofrer depreciagdo no periodo entre o investimento realizado e o resgate de
cotas, podendo haver consequentemente perdas do patriménio do FUNDO.



Artigo 11 - Em virtude de ocorréncia de quaisquer riscos que afetem adversamente o
patriménio do FUNDO, especialmente aqueles mencionados associados ao WESTERN
ASSET PREV, ndo podera ser imputada ao ADMINISTRADOR qualquer responsabilidade,
direta ou indireta, parcial ou total, por eventual depreciacdo dos titulos e valores mobiliarios
integrantes da sua carteira, ou por eventuais prejuizos que venham a sofrer os cotistas em
caso de liquidacdo do FUNDO ou resgate de suas cotas, exceto na hipétese de comprovada
culpa, dolo ou ma-fé por parte do ADMINISTRADOR, seus socios, administradores ou
representantes legais, na administracdo e gestao do FUNDO.

Paragrafo Unico - Os prejuizos decorrentes dos investimentos serdo rateados entre 0s
cotistas na proporcdo de suas cotas, sendo esclarecido que as aplicacdes realizadas no
FUNDO n&o contam com a garantia do ADMINISTRADOR ou de qualquer instituicao
pertencente ao mesmo conglomerado econémico, nem do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.

CAPITULO V — Da Politica de Administracdo de Risco e dos Métodos utilizados pelo
ADMINISTRADOR para gerenciar os Riscos a que o FUNDO se encontra sujeito

Artigo 12 — Tendo em vista que o ADMINISTRADOR investira os recursos do FUNDO em
cotas do WESTERN ASSET PREV, o FUNDO estara sujeito aos riscos do WESTERN
ASSET PREV. Encontram-se abaixo descritos a Politica de Administracdo de Risco e 0s
métodos utilizados pelo ADMINISTRADOR para gerenciar os riscos a que o WESTERN
ASSET PREV se encontra sujeito, e que, portanto, a que o FUNDO propriamente dito
encontra-se sujeito.

Paragrafo 1° — Com relacdo ao gerenciamento do risco de crédito, o ADMINISTRADOR
possui uma area especifica de analise de crédito responséavel pela avaliacdo, aprovacao e
estabelecimento de limites de crédito para os emissores dos titulos e valores mobiliarios que
podem ser adquiridos para o WESTERN ASSET PREV, assim como para as contrapartes
gue podem ser contratadas para as operagcbes do WESTERN ASSET PREV.
Adicionalmente, os emissores dos titulos que integram a carteira do WESTERN ASSET
PREV e as contrapartes utilizadas nas operac0des realizadas pelo WESTERN ASSET PREV
sdo monitorados periodicamente. O ADMINISTRADOR procura também diversificar o risco
de crédito associado a investimentos em emissores privados, limitando a exposi¢cdo do
WESTERN ASSET PREV a cada emissor privado.

Paragrafo 2° — Para o gerenciamento do risco de mercado assumido pelo WESTERN
ASSET PREV, o ADMINISTRADOR utilizard a medida do VaR Relativo (Value at Risk),
calculado com base em modelos probabilisticos e estatisticos, para estabelecer a exposicéo
maxima nos mercados e ativos permitidos.

Paragrafo 3° - O limite de VaR Relativo realizado podera superar o limite de VAR Relativo

esperado uma vez que o controle de risco aplicado ao WESTERN ASSET PREV se baseia
em modelos probabilisticos e estatisticos e as condi¢des reais do mercado, em determinado
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momento, podem ser mais desfavoraveis que aquelas previstas no calculo adotado pelo
ADMINISTRADOR.

Paragrafo 4° - Com relacdo ao gerenciamento do risco de liquidez do WESTERN ASSET
PREV, o ADMINISTRADOR procura privilegiar ativos de maior liquidez na composi¢ao da
carteira e limitar a parcela do WESTERN ASSET PREV que pode ser investida em ativos de
liquidez restrita. Adicionalmente, o risco de liquidez é monitorado periodicamente, utilizando-
se um modelo estatistico, através do qual sao efetuadas simulacdes de provaveis fluxos de
resgates do WESTERN ASSET PREV.

Paragrafo 5° - Com relacdo ao gerenciamento das operac¢fes utilizando derivativos que
podem ndo produzir os efeitos desejados, o ADMINISTRADOR podera buscar, conforme
permitam situacées de mercado, forma alternativa de posicionamento para o0 WESTERN
ASSET PREV.

Paragrafo 6° - Com relacdo ao gerenciamento do risco do preco estimado dos ativos do
WESTERN ASSET PREV, utilizado no célculo do valor da sua cota, poderd haver
divergéncia do preco desses ativos quando de sua efetiva negociacdo, podendo acarretar
oscilagbes no valor da cota do WESTERN ASSET PREV. Em razédo disso, 0
ADMINISTRADOR utiliza metodologias de precificacdo dos ativos do WESTERN ASSET
PREV que, a seu critério, resultam em precos estimados mais proximos aos que
teoricamente seriam negociados pelo mercado.

Paragrafo 7° - A realizacao da politica de gerenciamento de riscos compreende ainda:

a) discussao, definicdo e verificagdo do cumprimento de estratégias de investimento;

b) monitoramento do desempenho do WESTERN ASSET PREV;

c) verificagdo do cumprimento das normas e restricbes aplicaveis a administracdo do
WESTERN ASSET PREV.

Paragrafo 8° - Fica ressaltado que, a despeito da politica de administracéo de riscos acima
descrita, os métodos utilizados pelo ADMINISTRADOR para gerenciar 0S riscos a que o
WESTERN ASSET PREV esta sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo WESTERN ASSET PREV, e por conseguinte,
pelo FUNDO.

CAPITULO VI - Da Administrago

Artigo 13 - A administracdo e a gestdo do FUNDO serédo feitas pela WESTERN ASSET
MANAGEMENT COMPANY DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LIMITADA, com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, n°® 1.455, 15° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 07.437.241/0001-41,
sociedade devidamente credenciada pela CVM para prestar servicos de administracdo de
carteira de valores mobiliarios.

Paragrafo 1° - Os servicos de custodia dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e de
escrituracdo da emissdo e do resgate de cotas serdo realizados pela CITIBANK

11



DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., doravante designada
CUSTODIANTE, instituicdo devidamente habilitada a prestar os referidos servicos nos
termos da legislagdo em vigor, com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n® 1.111 — 2° andar - parte, inscrita no CNPJ/MF sob n° 33.868.597/0001-40.

Paragrafo 2° - Os servicos de tesouraria e de distribuicdo de cotas do FUNDO serdo
realizados pelo Banco Citibank S.A., instituicdo devidamente habilitada a prestar os referidos
servicos nos termos da legislacdo em vigor, com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n.° 1.111, 2° andar - parte, inscrita no CNPJMF sob o n.°
33.479.023/0001.80.

Paragrafo 3° — Os servicos de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios
serdo realizados pelo CUSTODIANTE.

Pardgrafo 4° — O auditor independente do FUNDO é a KPMG AUDITORES
INDEPENDENTES.

Paragrafo 5° - O ADMINISTRADOR fica autorizado a contratar, em nome do FUNDO,
terceiros devidamente habilitados e autorizados para a prestacéo dos servigos de gestao da
carteira do FUNDO, consultoria de investimentos, atividades de tesouraria, controle e
processamento dos titulos e valores mobilidrios, distribuicdo de cotas, escrituracdo da
emissdo e do resgate de cotas e de classificacdo de risco, permanecendo responsavel
perante os condéminos, na forma e limite estabelecidos na regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo 6° — Os valores referentes ao pagamento da prestacao dos servicos mencionados
acima estao incluidos no valor da taxa de administracdo, com excecao dos valores devidos
aos prestadores de servigcos de custédia e auditoria das demonstragfes financeiras do
FUNDO, os quais seréo debitados do FUNDO, de acordo com o disposto na regulamentacao
em vigor e neste Regulamento.

Artigo 14 - O ADMINISTRADOR, observadas as restricdes legais e regulamentares em
vigor, tem poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do FUNDO,
sendo responsavel pela sua constituicdo e pela prestacéo de informag¢des a CVM, na forma
da legislacéo em vigor.

Artigo 15 - So obrigacdes do ADMINISTRADOR:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembléias gerais;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente;

e) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do FUNDO; e

f) a documentacéo relativa as operacdes do FUNDO, pelo prazo de cinco anos.

I — no caso de instauragcdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacéo referida no inciso anterior até o término do mesmo;
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lll — pagar a multa cominat6ria, nos termos da legislacao vigente, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na legislacdo em vigor;

IV — elaborar e divulgar as informacg@es periddicas estabelecidas na legislacdo em vigor;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
FUNDO, bem como as demais informacdes cadastrais;

VI — custear as despesas com propaganda do FUNDO, inclusive com a elaboracdo do
prospecto, se houver;

VII — cumprir as deliberacdes da Assembléia Geral; e

VIII — fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO.

Paragrafo Unico — O ADMINISTRADOR esta, ainda, obrigado a adotar as seguintes normas
de conduta:

| — exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢cdes para o FUNDO,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a
administracdo de seus préprios negocios, atuando com lealdade em relacdo aos interesses
dos cotistas e do FUNDO, evitando praticas que possam ferir a relacao fiduciaria com eles
mantida, e respondendo por quaisquer infracBes ou irregularidades que venham a ser
cometidas sob sua administracao ou gestao;

Il — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patriménio e das atividades do FUNDO, ressalvado o disposto na politica relativa ao
exercicio de direito de voto do FUNDO;

lll — empregar, na defesa dos direitos dos cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais
cabiveis; e

IV — transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de ADMINISTRADOR.

Artigo 16 - E vedado ao ADMINISTRADOR praticar os seguintes atos em nome do FUNDO:

| — receber depdsitos em conta corrente;

Il — contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela Comissédo de
Valores Mobiliarios;

lll — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV — vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da integralizacdo a prazo de cotas subscritas;

V — prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

VI — realizar operacbes com acdes fora de bolsa de valores ou de mercado de balcéao
organizado por entidade autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios, ressalvadas as
hipoteses de distribuigbes publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de converséo de
debéntures em acdes, exercicio de bonus de subscricdo e nos casos em que a Comisséo de
Valores Mobiliarios tenha concedido prévia e expressa autorizagao;

VIl — utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

VIII — praticar qualquer ato de liberalidade.
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CAPITULO VIl - Da Taxa de Administrac&o

Artigo 17 - A taxa de administracdo do FUNDO é equivalente a 0,75% (zero virgula setenta
e cinto por cento) ao ano, calculado sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, sendo
gue a taxa de administracdo compreende a taxa de administracdo dos fundos de
investimento em que o FUNDO investe.

Paragrafo 1° - A taxa de administracéo referida neste artigo é calculada e provisionada por
dia util com base de 252 dias e paga até o primeiro dia util subsequente.

Paragrafo 2° — O FUNDO néo cobrara taxa de ingresso ou de saida.

Artigo 18 — O O ADMINISTRADOR cobrara taxa de performance de 20% (vinte por cento)
sobre a rentabilidade que exceder a taxa do Certificado de Depdsito Interfinanceiro — CDI de
um dia, cobrada apés a deducao de todas as despesas, inclusive a taxa de administracao.

Paragrafo 1° - Observado o disposto no Paragrafo 2° abaixo, a taxa de performance sera
provisionada diariamente e paga semestralmente, até o 5° (quinto) dia utii do més
subsequente ao encerramento dos semestres findos em 30 (trinta) de Junho e 31 (trinta e
um) de Dezembro de cada ano, e no resgate de quotas, observando-se que 0 primeiro
periodo de avaliacdo de performance compreendera a data de inicio do FUNDO e a data
semestral de encerramento que primeiro ocorrer (30 de Junho ou 31 de Dezembro), desde
que o periodo nao seja inferior a 06 (seis) meses.

Paragrafo 2° - E vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da cota do
FUNDO for inferior ao seu valor no final do ultimo periodo em que tenha havido direito a
cobranca de taxa de performance (ou ao seu valor na data de inicio do FUNDO, caso nunca
tenha havido direito a essa cobranca) atualizado pela variacao do CDI.

CAPITULO VIII - Dos Encargos do FUNDO

Artigo 19 - Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente pelo ADMINISTRADOR:

| — taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos em cartorio, impresséo, expedicdo e publicacdo
de relatérios e informacdes periodicas previstos na regulamentacédo em vigor;

Il — despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacbes aos
cotistas;

IV — honorérios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissfes pagas por operacdes do FUNDO;

VI — honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéao
imputada ao FUNDO, se for o caso;
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VIl — parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas
respectivas fungoes;

VIII — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do
FUNDO, pelo ADMINISTRADOR ou por seus representantes legalmente constituidos, em
assembléias gerais das companhias nas quais o FUNDO detenha participacao;

IX — despesas com custddia e liquidacdo de operacbes com titulos e valores mobiliérios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de depoésito de valores mobiliarios; e

Xl — as taxas de administracao e de performance.

Artigo 20 - Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO, inclusive as
relativas a elaboracdo do prospecto, quando for o caso, correm por conta do
ADMINISTRADOR.

CAPITULO IX - Da Assembléia Geral e do Processo de Deliberacéo
Artigo 21 - Compete privativamente a Assembléia Geral de cotistas deliberar sobre:

| — as demonstracdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

Il — a substituicdo do ADMINISTRADOR ou do custodiante do FUNDO;

lll — a fuséo, a incorporagéo, a cisdo, a transformacao ou a liquidagédo do FUNDO;
IV — 0 aumento da taxa de administracao;

V — a alterag&o da politica de investimento do FUNDO;

VI — a amortizacdo de cotas, caso ndo esteja prevista no Regulamento; e

VIl — a alteragdo do Regulamento.

Artigo 22 - O Regulamento do FUNDO pode ser alterado, independentemente da
Assembléia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da Comissao de Valores Mobiliarios, de adequacgéo a
normas legais ou regulamentares ou ainda em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais
do ADMINISTRADOR ou do custodiante do FUNDO, tais como alteracdo na razao social,
endereco e telefone.

Paragrafo Unico - As alteracBes referidas no caput devem ser comunicadas aos cotistas,
por correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 23 - A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita por correspondéncia
encaminhada a cada cotista.

Paragrafo 1° - A convocacgdo de Assembléia Geral deverd enumerar, expressamente, na

ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembléia Geral.
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Paragrafo 2° - A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacao.

Paragrafo 3° - Da convocagédo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
seré realizada a Assembléia Geral.

Paragrafo 4° - O aviso de convocacdo deve indicar o local onde o cotista pode examinar os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembléia Geral.

Paragrafo 5° - A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagao.

Artigo 24 - O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, o cotista ou o grupo de cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, poderdo convocar a
gualquer tempo Assembléia Geral de cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do FUNDO ou dos cotistas.

Paragrafo Unico - A convocagdo por iniciativa do CUSTODIANTE ou de cotistas sera
dirigida ao ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, realizar a convocagdo da Assembléia Geral as expensas dos requerentes,
salvo se a Assembléia Geral assim convocada deliberar em contrério.

Artigo 25 - A Assembléia Geral se instalara com a presenca de qualquer numero de
cotistas.

Artigo 26 - As deliberacbes da Assembléia Geral serdo tomadas por maioria de votos,
cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo 1° - Somente podem votar na Assembléia Geral os cotistas do FUNDO inscritos
no registro de cotistas na data da convocacdo da Assembléia Geral, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 2° - Nao podem votar nas Assembléias Gerais do FUNDO, exceto com a
concordancia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada na prépria assembléia
geral ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a assembléia geral em
gue se dara a permissdo de voto, (i) o ADMINISTRADOR e seus sdcios, diretores e
funcionarios, (i) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR, seus socios, diretores,
funcionérios e (iii) os prestadores de servicos do FUNDO, seus sdcios, diretores e
funcionarios.

Artigo 27 - O resumo das decisdes da Assembléia Geral devera ser enviado a cada cotista
no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizacao.

Artigo 28 - A alteracdo do Regulamento depende da prévia aprovacdo da assembléia geral
de cotistas, sendo eficaz a partir da data deliberada pela assembléia.
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Paragrafo 1° - As alteragbes de Regulamento serdo eficazes, no minimo, a partir de 30
(trinta) dias apds a comunicacdo aos cotistas nos termos deste Regulamento, nos seguintes
casos:

| — aumento ou alteracdo do calculo das taxas de administracdo, de performance, de
ingresso ou de saida;

Il — alteragc&o da politica de investimento;

[l — mudanca nas condi¢cfes de resgate; e

IV — incorporacdo, cisdo ou fusdo que envolva fundo sob a forma de condominio fechado ou
gue acarrete alteracdo, para os cotistas envolvidos, das condi¢cdes elencadas nos incisos
anteriores.

Paragrafo 2° - O prazo estabelecido no paragrafo 1° acima ndo se aplica quando houver o
comparecimento da totalidade de cotistas na Assembléia Geral e a decisdo for tomada por
unanimidade dos cotistas.

CAPITULO X - Do Patriménio Liquido

Artigo 29 - Entende-se por patrimonio liquido do FUNDO a soma algébrica do disponivel
com o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

CAPITULO XI - Das Cotas do FUNDO

Artigo 30 - As cotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais do seu patrimonio, e sao
escriturais e nominativas.

Paragrafo 1° - As cotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos cotistas.

Paragrafo 2° - As cotas do FUNDO ndo podem ser objeto de cessédo ou transferéncia, salvo
por decisao judicial, execucdo de garantia ou sucessao universal.

Paragrafo 3° - A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no
registro de cotistas.

Artigo 31 - O valor da cota € calculado diariamente, considerando apenas os dias Uteis.
Paragrafo Unico - Sem prejuizo do disposto no caput, o ADMINISTRADOR sera
responsavel perante os cotistas pela inobservancia da politica de investimento ou dos limites
de concentragao previstos neste Regulamento.

Artigo 32 - O valor da cota do dia € resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido pelo
numero de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim considerado
o horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.

Artigo 33 - Serdo observadas as seguintes condi¢gbes para a movimentagcdo de recursos no
FUNDO:
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(i) Limite minimo de investimento inicial no FUNDO: ndo ha

(i) Limite minimo de investimentos adicionais no FUNDO: ndo h&a
(iif) Limite maximo de investimentos no FUNDO: ndo ha

(iv) Valor minimo para movimentagdo no FUNDO: ndo ha

(v) Valor minimo para permanéncia no FUNDO: R$ 10,00 (dez reais)

CAPITULO Xl - Da Emiss&o e do Resgate das Cotas

Artigo 34 - Na emisséo das cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota do proprio
dia da efetiva disponibilidade, pelo ADMINISTRADOR ou intermediarios contratados, dos
recursos investidos, sendo que o pedido de subscricdo das cotas devera ser efetuado pelos
investidores durante o horério previamente estabelecido pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico - A integralizagdo do valor das cotas do FUNDO deve ser realizada em
moeda corrente nacional.

Artigo 35 — As cotas do FUNDO poderao ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento,
observado o disposto no Artigo 37 deste Regulamento.

Paragrafo 1° — Para efeito de resgates, as cotas serdo convertidas com base no valor
apurado no proprio dia do recebimento do respectivo pedido, pelo ADMINISTRADOR ou
intermediarios contratados, desde que observado pelo cotista o horério para pedido de
resgate estabelecido pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo 2° - O pagamento do resgate serd efetuado em moeda corrente nacional, no 1°
(primeiro) dia atil seguinte ao da converséao de cotas.

Artigo 36 — Em feriados municipais ou estaduais na localidade do investidor, os pedidos de
aplicacoes e resgates serdo acatados no dia util subseqiente na localidade do investidor.
Caso a data do pagamento dos resgates recaia em dias de feriados municipais ou estaduais
na localidade do investidor, 0 pagamento sera efetuado no dia util subsequente na localidade
do investidor.

Artigo 37 - Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do
FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteragdo do tratamento tributario do FUNDO ou do
conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR podera declarar o
fechamento do FUNDO para a realizagéo de resgates, devendo observar e cumprir todos 0s
procedimentos estabelecidos na legislacdo em vigor.

Artigo 38 - E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas
aplicacdbes no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos
investidores e cotistas atuais, sendo que a suspensao do recebimento de novas aplicacdes
em um dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO para aplicagdes.
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Paragrafo Unico — O FUNDO deve permanecer fechado para aplicagcdes enquanto perdurar
o periodo de suspensao de resgates.

CAPITULO XllI - Das Demonstragbes Contabeis

Artigo 39 - O FUNDO deve ter escrituracdo contabil propria, devendo as contas e
demonstracdes contabeis do mesmo serem segregadas das do ADMINISTRADOR.

Artigo 40 - O exercicio social do FUNDO tem inicio em 1° (primeiro) de julho de cada ano e
término em 30 (trinta) de junho do ano seguinte.

Artigo 41 - As demonstracdes contabeis devem ser colocadas a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar ao administrador, no prazo de 90 (noventa) dias apdés o
encerramento do periodo.

Paragrafo Unico — A elaboracdo das demonstraces contabeis deve observar as normas
especificas baixadas pela CVM e devem ser auditadas anualmente por auditor
independente.

CAPITULO XIV — Da Politica de Divulgag&o de Informacgées

Artigo 42 - O ADMINISTRADOR é obrigado a divulgar imediatamente, através de
correspondéncia a todos os cotistas, qualquer ato ou fato relevante, de modo a garantir a
todos os cotistas 0 acesso a informacdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar
suas decisdes quanto a permanéncia no FUNDO ou, no caso de outros investidores, quanto
a aquisicdo das cotas.

Artigo 43 - A composicdo da carteira do FUNDO sera disponibilizada, no minimo,
mensalmente, até 10 (dez) dias ap0s o encerramento do més a que se referir, de forma
equanime entre todos os cotistas e demais interessados.

Paragrafo 1° - Caso o ADMINISTRADOR disponibilize a algum cotista a composicao da
carteira do FUNDO em periodicidade diferente a descrita no caput, a mesma sera colocada a
disposicédo dos demais cotistas e interessados na mesma periodicidade.

Paragrafo 2° - A divulgacdo da composicdo da carteira do FUNDO compreendera, no
minimo, os seus ativos, discriminados pelos seus emissores, € seus respectivos valores e
percentuais em relacdo ao total do valor da carteira. O ADMINISTRADOR reserva-se 0
direito de, caso a carteira do FUNDO tenha posi¢cdes e/ou operagdes em curso que possam
ser prejudicadas pela sua divulgacéo, discriminar os emissores de tais posicdes em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma unica
vez, em carater excepcional, e com base em solicitacdo fundamentada submetida a
aprovacao da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo 3° - As informagfes acima, bem como as informagfes sobre os resultados do
FUNDO, inclusive referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracdes contabeis,
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relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido
divulgados ou elaborados por forca de disposicdes regulamentares aplicaveis, estardo
disponiveis na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.455, 15° andar — Sdo Paulo/SP, e
deverdo ser requisitadas pessoalmente pelos cotistas e/ou interessados. Para os cotistas do
FUNDO e/ou quem estes formal e regularmente indicarem, o ADMINISTRADOR também
podera disponibilizar as informac¢des acima mencionadas através de um sistema proprio do
ADMINISTRADOR, ou outro meio eletronico.

Paradgrafo 4° - Nos casos mencionados no paragrafo acima, a disponibilizacdo das
informacdes ficara sujeita aos procedimentos de seguranca das informacdes estabelecidos
pelo ADMINISTRADOR.

CAPITULO XV — Da Politica de Distribuicdo de Resultados do Fundo

Artigo 44 — O FUNDO nao pagara diretamente aos cotistas as quantias que Ihes forem
atribuidas, tais como rendimentos e dividendos, distribuidos pelos emissores de titulos e
valores mobiliarios que integrem a carteira do FUNDO, devendo ser as referidas quantias
necessariamente reinvestidas pelo FUNDO.

CAPITULO XVI — Da Politica de Exercicio de Direito de Voto, pelo ADMINISTRADOR,
em Assembléias Gerais

Artigo 45 - O ADMINISTRADOR adota, como regra de boa governanca, politica de exercicio
do direito de voto em Assembléias Gerais de fundos de investimento e de companhias
emissoras de ativos financeiros detidos pelo FUNDO (“Politica de Voto”). A Politica de Voto
visa a permitir uma participacdo efetiva nas referidas Assembléias Gerais, de acordo com 0s
objetivos do FUNDO, podendo o ADMINISTRADOR abster-se ou ndo comparecer em
Assembléias Gerais somente em casos excepcionais.

Paragrafo Unico - A INTEGRA DA POLITICA DE VOTO ADOTADA PELO
ADMINISTRADOR, COM AS EXCECOES AO SEU EXERCICIO, ENCONTRA-SE
DISPONIVEL NA SEDE DO ADMINISTRADOR, NA PAGINA DO ADMINISTRADOR NA
REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES (INTERNET), SE EXISTENTE, E REGISTRADA NA
ASSOCIACAO NACIONAL DE BANCOS DE INVESTIMENTO - ANBID. A POLITICA DE
VOTO TEM POR OBJETIVO DISCIPLINAR OS PRINCIPIOS GERAIS E O PROCESSO
DECISORIO, BEM COMO SELECIONAR AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO E ORIENTAR AS DECISOES QUE VENHAM
A SER ADOTADAS PELO ADMINISTRADOR EM ASSEMBLEIAS GERAIS DE
DETENTORES DE ATIVOS FINANCEIROS QUE CONFIRAM O DIREITO DE VOTO.

CAPITULO XVII — Da Tributagdo Aplicavel ao FUNDO e aos seus Cotistas
Artigo 46 - As informacOes abaixo baseiam-se na legislacéo brasileira em vigor na data da
Ultima alteracdo deste Regulamento e tém por objetivo descrever genericamente o

tratamento tributério aplicavel aos cotistas e ao FUNDO. Existem excecfes e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual o cotista deve consultar seus
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assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no
FUNDO.

Paragrafo 1° - A tributacdo aplicavel aos cotistas, como regra geral, € a seguinte:

| - IOF: o Imposto sobre Operacdes Relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”)
€ cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacdo das
cotas do FUNDO, limitado ao rendimento da operacdo, em funcdo do prazo, conforme
regulamentacdo em vigor, sendo este limite igual a 0% do rendimento para as operacdes
com prazo igual ou superior a 30 dias. A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada, a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia.

Il - Imposto de Renda: (a) caso o prazo meédio da carteira do FUNDO seja igual ou superior
ao estipulado para fundos com tratamento fiscal de longo prazo, nos termos da
regulamentagdo em vigor, os rendimentos auferidos nas aplicagbes em cotas do FUNDO
serdo tributados pelo Imposto de Renda Retido na Fonte: (i) no ultimo dia util dos meses de
novembro e maio de cada ano (“come-cotas”), a aliquota de 15% e/ou (ii) no resgate, se
ocorrido em outra data, as aliquotas decrescentes de 22,5% (para aplicacbes com prazo de
até 180 dias), 20% (para aplicacbes com prazo de 181 dias até 360 dias), 17,5% (para
aplicacdes com prazo de 361 dias até 720 dias) ou 15% (para aplicagcbes com prazo acima
de 720 dias); (b) caso o prazo médio da carteira do FUNDO deixe de ser igual ou superior ao
estipulado para fundos com tratamento fiscal de longo prazo, nos termos da regulamentacao
em vigor, os rendimentos auferidos nas aplicagcbes em cotas do FUNDO seréo tributados
pelo Imposto de Renda Retido na Fonte: (i) no ultimo dia util dos meses de novembro e maio
de cada ano (“come-cotas”), a aliquota de 20% e/ou (ii) no resgate, se ocorrido em outra
data, as aliquotas decrescentes de 22,5% (para aplicacbes com prazo de até 180 dias) ou
20% (para aplicagbes com prazo acima de 180 dias).

Caso o FUNDO tenha sua carteira constituida (i) por, no minimo, 67% de a¢cfes negociadas
no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade assemelhada ou (ii) por, no minimo,
95% em cotas de fundos de investimento que tenham tal caracteristica, os rendimentos
auferidos nas aplicacdes em cotas séo tributados pelo Imposto de Renda Retido na Fonte
exclusivamente no resgate, a aliquota de 15%.

Paragrafo 2° - A tributacéo aplicavel ao FUNDO, como regra geral, é a seguinte:

| - IOF: as aplicacOes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0%, sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia.

Il - Imposto de Renda: os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira sao
isentos do Imposto de Renda.
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CAPITULO XVIII - Das Disposicdes Gerais

Artigo 47 - O ADMINISTRADOR podera, a seu exclusivo critério, aceitar ou recusar a
proposta de investimento feita por qualquer investidor, sem estar obrigado a justificar as
razdes de aceitacdo ou recusa.

Artigo 48 - Fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
rendncia de qualquer outro, para acdes ou processos judiciais relativos ao FUNDO ou a
guestdes decorrentes deste Regulamento.

Ouvidoria da Western Asset — Tem como missao intervir e representar os interesses dos
clientes e usuérios dos servicos e produtos da Western Asset que ja tenham recorrido aos
canais de atendimento habituais e ndo tenham se sentido satisfeitos com a solucdo do
problema ou com a posicdo apresentada. Acesse a Ouvidoria por meio dos seguintes
canais: 1) telefone (11) 3478-5088, de segunda a sexta, das 9h as 12h e das 14h as 18h; 2)
website www.leggmason.com.br; 3) e-mail ouvidoria@westernasset.com; ou ainda 4)
correspondéncia enderecada a Western Asset, Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°
1.455, 15° andar, CEP 04543-011, S&o Paulo, SP. Nesta ultima hip6tese, ndo se esqueca de
incluir como referéncia a expressdo “OUVIDORIA”. Entraremos em contato o mais breve
possivel.

Regulamento aprovado em Assembléia Geral de Cotistas realizada em 24.10.2008, com
inicio de vigéncia a partir de 23.12.2008, inclusive.
Séo Paulo, 24 de outubro de 2008.

Western Asset Management Company Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Limitada
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